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(Rezolutii, recomanddri si avize)

RECOMANDARI

COMITETUL EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC

RECOMANDAREA COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC
din 2 iunie 2022

de modificare a Recomandirii CERS[2015/2 privind evaluarea efectelor transfrontaliere ale
masurilor de politici macroprudentiali si aplicarea prin reciprocitate voluntari a acestor masuri

(CERS/2022/4)

(2022/C 286/01)

CONSILIUL GENERAL AL COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
avand in vedere Acordul privind Spatiul Economic European ('), in special anexa IX,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
privind supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet
european pentru risc sistemic (), in special articolele 3 si 16-18,

Avand in vedere Directiva 36/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare
a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48|CE si 2006/49/CE (), in special sectiunea II din capitolul 4
din titlul VII,

avind in vedere Decizia CERS[2011/1 a Comitetului european pentru risc sistemic din 20 ianuarie 2011 de adoptare a
Regulamentului de procedurd al Comitetului european pentru risc sistemic (¥), in special articolele 18-20,

intrucat:

(1)  Pentru a asigura eficacitatea si consecventa mdsurilor de politici macroprudentiald nationale, este important ca
recunoasterea prevazutd de dreptul Uniunii sd fie completatd de aplicarea prin reciprocitate voluntara.

(2)  Cadrul pentru mecanismul de reciprocitate voluntard pentru masurile de politici macroprudentiald care este
previzut de Recomandarea CERS[2015/2 a Comitetului european pentru risc sistemic (°) urmdreste si asigure
aplicarea prin reciprocitate in alte state membre a tuturor mdsurilor de politicd macroprudentiald bazate pe
expunere activate intr-un stat membru.

() JOL1,3.1.1994, p. 3.

() JOL331,15.12.2010, p. 1.

() JOL176,27.6.2013, p. 338.

() OJC58,24.2.2011,p. 4.

() Recomandarea CERS/2015/2 a Comitetului european pentru risc sistemic din 15 decembrie 2015 privind evaluarea efectelor
transfrontaliere ale masurilor de politicdi macroprudentiald si aplicarea prin reciprocitate voluntard a acestor mdsuri (JO C 97,
12.3.2016, p. 9).
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(3)  Recomandarea CERS[2017/4 a Comitetului european pentru risc sistemic (°) recomandd autoritdtii de activare
relevante sd propund un prag maxim de semnificatie atunci cand prezintd Comitetului european pentru risc sistemic
(CERS) o solicitare de reciprocitate, prag sub care expunerea unui furnizor individual de servicii financiare la riscul
macroprudential identificat in jurisdictia in care este aplicatd mdsura de politici macroprudentiald de citre
autoritatea de activare poate fi consideratd nesemnificativd. CERS poate recomanda un prag diferit daci se considerd
necesar.

(4)  La 10 martie 2022 (") Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), actionind in calitate de autoritate
desemnatd in sensul articolului 133 alineatul (10) din Directiva 2013/36/UE, a notificat CERS intentia sa de a stabili
o ratd a amortizorului de risc sistemic (systemic risk buffer) (SyRB) in temeiul articolul 133 alineatul (9) din directiva
respectivad pentru toate expunerile (respectiv expunerile de tip retail si care nu sunt de tip retail) fatd de persoanele
fizice si juridice care sunt garantate cu proprietdti imobiliare locative situate in Germania. SyRB se va aplica (i)
institutiilor de credit autorizate in Germania care utilizeazd abordarea bazatd pe ratinguri interne (IRB) pentru
calcularea valorii expunerilor ponderate la risc ale acestora, si (ii) institutiilor de credit autorizate in Germania care
utilizeazd abordarea standardizatd pentru calcularea valorii expunerilor ponderate la risc ale acestora pentru
expunerile garantate pe deplin cu bunuri locative, astfel cum este prevdzut la articolul 125 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului ()

(5)  Mdisura a intrat in vigoare la 1 aprilie 2022 si trebuie respectatd de institutiile de credit autorizate din Germania de la
1 februarie 2023. Misura va fi revizuiti cel putin o datd la doi ani, in conformitate cu prevederile legale ale Directivei
2013/36/UE. In plus, BaFin va monitoriza dezvoltarea riscurilor subiacente vizate de Syrb si, dacd va considera
necesar, va ajusta rata amortizorului.

(6)  La10 martie 2022 (), BaFin a transmis CERS o cerere de aplicare prin reciprocitate a SyRB in temeiul articolului 134
alineatul (5) din Directiva 2013/36/UE.

(7)  In urma solicitirii transmise de BaFin in sensul aplicirii prin reciprocitate a masurii de citre alte state membre,
precum si pentru a impiedica materializarea efectelor transfrontaliere negative sub forma pierderilor si a arbitrajului
de reglementare care ar putea rezulta din punerea in aplicare a misurii de politici macroprudentiald care va deveni
aplicabild in Germania, Consiliul general al CERS a decis sd includi si aceastd mdsurd in lista de mésuri de politicd
macroprudentiald a cdror aplicare prin reciprocitate este recomandatd in temeiul Recomandarii CERS/2015/2.

(8)  Prin urmare, Recomandarea CERS[2015/2 ar trebui modificatd in mod corespunzitor,

ADOPTA PREZENTA RECOMANDARE:

Modificiri
Recomandarea CERS[2015/2 se modificd dupd cum urmeaza:
1. in sectiunea 1, subrecomandarea C(1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1) Se recomandi autorititilor relevante si aplice prin reciprocitate misurile de politici macroprudentiald adoptate de
alte autoritdti relevante si a cdror aplicare prin reciprocitate a fost recomandatd de catre CERS. Se recomandd
aplicarea prin reciprocitate a urmdtoarelor masuri, astfel cum se detaliaza in anexd:

Belgia:

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 9 % pentru toate expunerile de tip retail cirora li se aplicd abordarea
bazatd pe modele interne de rating, fatd de persoane fizice §i garantate cu bunuri imobile locative pentru care
garantia este situatd in Belgia;

() Recomandarea CERS/2017/4 a Comitetului european pentru risc sistemic din 20 octombrie 2017 de modificare a Recomandarii
CERS[2015/2 privind evaluarea efectelor transfrontaliere ale masurilor de politici macroprudentiali si aplicarea prin reciprocitate
voluntard a acestor mdsuri (JO C 431, 15.12.2017, p. 1).

() Oprimi notificare a fost transmisd CERS la 24 februarie 2022 . O versiune actualizatd a notificarii a fost transmisd CERS la 10 martie
2022.

() Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JO L 176, 27.6.2013, p. 1)

(®) O primi notificare a fost transmisd CERS la 24 februarie 2022. O versiune actualizatd a notificarii a fost transmisd CERS la 10 martie
2022.
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Germania:

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 9 % pentru (i) toate expunerile cdrora li se aplicd abordarea bazatd pe
modele interne de rating si garantate cu bunuri imobile locative situate in Germania, si (ii) toate expunerile
carora li se aplicd abordarea standardizati si garantate pe deplin cu bunuri imobiliare locative, astfel cum este
previzut la articolul 125 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului (¥), care sunt situate in Germania.

Franta:

— o restrangere la 5 % din fondurile proprii de nivel 1 a limitei expunerii mari previzute la articolul 395 alineatul
(1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, aplicabild expunerilor fatd de societdti nefinanciare mari foarte
indatorate cu sediul social in Franta, aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (ii)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 institutiilor globale de importanta sistemicd (G-SI) si altor institutii de
importantd sistemicd (O-SII) la cel mai inalt nivel de consolidare al perimetrului prudential bancar al acestora;

Lituania

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru toate expunerile de tip retail fatd de persoane fizice
rezidente in Republica Lituania care sunt garantate cu bunuri imobile locative.

Luxemburg:

— limite obligatorii din punct de vedere juridic ale raportului imprumut/garantii (LTV) pentru credite ipotecare
noi pentru bunuri imobile locative situate in Luxemburg, cu limite ale LTV diferite aplicabile diferitelor
categorii de debitori:

(@ o limitd a LTV de 100 % pentru cumpdrdtorii care achizitioneazd pentru prima datd resedinta lor
principald;

(b) o limitd a LTV de 90 % pentru alti cumpdratori (si anume, nu cei care cumpdard pentru prima datd) care
achizitioneazd regedinta lor principald. Aceastd limitd este pusi in aplicare in mod proportional prin
intermediul unei indemnizatii de portofoliu. Mai exact, creditorii pot emite 15 % din portofoliul de noi
credite ipotecare acordate acestor debitori cu un LTV mai mare de 90 %, dar mai mic decit un LTV de
100 %;

¢) olimitd a LTV de 80 % pentru alte credite ipotecare (inclusiv segmentul cumpardrii in vederea inchirierii).
Tirile de Jos:

— o pondere de risc medie minima aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 institutiilor de credit autorizate in Tdrile de Jos, utilizdnd abordarea IRB
pentru calcularea cerintelor de capital reglementat in legiturd cu portofoliile lor de expuneri fatd de persoane
fizice garantate cu bunuri imobile locative situate in Tdrile de Jos. Pentru fiecare element individual de
expunere care intrd in domeniul de aplicare al mdsurii, se aplicd o pondere de risc de 12 % partii din
imprumut care nu depiseste 55 % din valoarea de piatd a bunului imobil utilizat pentru garantarea
imprumutului, iar pdrtii rdmase din imprumut i se aplicd o pondere de risc de 45 %. Ponderea de risc medie
minimd a portofoliului este media ponderatd in functie de expuneri a ponderilor de risc ale imprumuturilor
individuale.

Norvegia:

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 4,5 % pentru expunerile din Norvegia, aplicatd in conformitate cu
articolul 133 din Directiva 2013/36/UE, astfel cum era aplicabild Norvegiei si in Norvegia la 1 ianuarie 2020
in temeiul Acordului privind Spatiul Economic European (**) (Acordul privind SEE) (denumiti in continuare
,CRD, aplicabild Norvegiei si in Norvegia la 1 ianuarie 2020”), in ceea ce priveste toate institutiile de credit
autorizate in Norvegia;

— un nivel minim al ponderii de risc medii de 20 % pentru expunerile pe proprietati imobiliare locative din
Norvegia, aplicat in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia la 1 ianuarie 2020, in temeiul Acordului
privind SEE (denumit in continuare ,CRR, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia la 1 ianuarie
2020”), in ceea ce priveste institutiile de credit autorizate in Norvegia care utilizeazd abordarea bazatd pe
ratinguri interne (IRB) pentru calcularea cerintelor de capital reglementat;

— un nivel minim al ponderii de risc medii de 35 % pentru expunerile pe proprietiti imobiliare comerciale din
Norvegia, aplicat in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din CRR, astfel cum era
aplicabil Norvegiei si in Norvegia la 1 januarie 2020, in ceea ce priveste institutiile de credit autorizate in
Norvegia, care utilizeazd abordarea IRB pentru calcularea cerintelor de capital reglementat.
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Suedia:

— un nivel minim de 25 % specific institutiei de credit pentru media ponderati in functie de expunere a
ponderilor de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip retail garantate cu bunuri imobile fatd de debitori
rezidenti in Suedia, in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, aplicatd institutiilor de credit autorizate in Suedia care utilizeazd abordarea bazatd pe modele
interne de rating pentru calcularea cerintelor de capital reglementat.

() Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

(**) JOLT, 3.1.1994, p. 3.".

2. Anexa se inlocuieste cu anexa la prezenta recomandare.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 2 iunie 2022.

Seful secretariatului CERS,
in numele Consiliului general al CERS
Francesco MAZZAFERRO
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ANEXA
Anexa la Recomandarea CERS/2015/2 se inlocuieste cu urmdtorul text:
~ANEXA

Belgia

o ratd a amortizorului de risc sistemic de 9 % pentru toate expunerile de tip retail cirora li se aplici abordarea
bazatd pe modele interne de rating si garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia este situatd in

Belgia.

I. Descrierea masurii

1. Misura belgiand, aplicatd in conformitate cu articolul 133 din Directiva 2013/36/UE, impune o ratd a
amortizorului de risc sistemic de 9 % pentru expunerile de tip retail cirora li se aplicd abordarea bazatd pe modele
interne de rating,fatd de persoane fizice si garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia este situatd in
Belgia (att ca expuneri care nu se afld in stare de nerambursare, cat si expuneri aflate in stare de nerambursare).

II. Aplicarea prin reciprocitate

2. Se recomandd autorititilor relevante si aplice prin reciprocitate misura belgiand prin aplicarea acesteia in cazul
expunerilor acestora de tip retail cirora li se aplicd abordarea bazatd pe modele interne de rating, fatd de persoane
fizice §i garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia se afld in Belgia (atit ca expuneri care nu se afld
in stare de nerambursare, cit si expuneri aflate in stare de nerambursare). In mod alternativ, misura poate fi
aplicatd prin reciprocitate prin utilizarea urmdtorului domeniu de aplicare in cadrul raportirii COREP: Expuneri de
tip retail cdrora li se aplicd abordarea bazatd pe modele interne de rating, fatd de persoane fizice situate in Belgia si
garantate cu bunuri imobile locative (atit ca expuneri care nu se afli in stare de nerambursare, cat si expuneri
aflate in stare de nerambursare).

3. In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi misura de politici macroprudentiald, se recomandi
autoritdtilor relevante si aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al mdsurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicarii
prin reciprocitate, incluzidnd adoptarea masurilor i competentelor de supraveghere prevazute in titlul VII capitolul
2 sectiunea IV din Directiva 2013/36UE. Se recomanda autorititilor relevante si adopte masura echivalentd nu mai
tarziu de patru luni de la publicarea prezentei recomandari in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

III. Prag de semnificatie

4. Misura este suplimentatd de un prag de semnificatie specific institutiei pentru a directiona aplicarea potentiald a
principiului de minimis de citre autoritatile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd masurd. Institutiile pot fi
exceptate de la cerinta privind amortizorul de risc sistemic atat timp cat expunerile lor sectoriale relevante nu
depidsesc 2 miliarde EUR. Prin urmare, se solicitatd aplicarea prin reciprocitate numai atunci cind se depiseste
pragul specific institutiei.

5. In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 2 miliarde EUR este
un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autorititile relevante de aplicare prin reciprocitate au
posibilitatea ca, in loc sd aplice pragul recomandat, sd stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, daci este
cazul, sau si aplice masura prin reciprocitate fard un prag de semnificatie.

Germania

I.  Descrierea masurii

1. Mdsura germand, aplicatd in conformitate cu articolul 133 din Directiva 2013/36/UE, impune o rati a
amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru toate expunerile (respectiv expunerile de tip retail i care nu sunt de
tip retail) fatd de persoane fizice si juridice si care sunt garantate cu bunuri imobile locative situate in Germania.
Miésura se aplicd (i) institutiilor de credit autorizate in Germania care utilizeazd abordarea IRB pentru calcularea
valorii expunerilor ponderate la risc ale acestora pentru expunerile garantate cu bunuri imobile locative situate in
Germania, si (ii) institutiilor de credit autorizate in Germania care utilizeazd abordarea standardizati pentru
calcularea valorii expunerilor ponderate la risc ale acestora pentru expunerile garantate pe deplin cu bunuri
imobiliare locative, astfel cum este prevazut la articolul 125 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care
sunt localizate in Germania.

II. Aplicarea prin reciprocitate

2. Se recomandd autorititilor relevante sd aplice prin reciprocitate misura germand in ceea ce priveste institutiile de
credit autorizate la nivel national.
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3. In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi masurad de politici macroprudentiald, se recomandi
autoritdtilor relevante si aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicirii
prin reciprocitate, incluzidnd adoptarea masurilor i competentelor de supraveghere prevazute in titlul VII capitolul
2 sectiunea IV din Directiva 2013/36/UE.

4. Se recomandd autorititilor relevante si se asigure ci mdsura aplicatd prin reciprocitate este aplicabild si este
respectatd de la 1 februarie 2023.

II. Prag de semnificatie

5. Mdsura este suplimentatd de un prag de semnificatie specific institutiei pentru a directiona aplicarea potentiald a
principiului de minimis de citre autoritdtile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd masurd. Institutiile de
credit pot fi exceptate de la cerinta privind amortizorul de risc sistemic dacd expunerile lor sectoriale relevante nu
depdsesc 10 miliarde EUR. Prin urmare, se solicitatd aplicarea prin reciprocitate numai atunci cand se depiseste
pragul specific institutiei.

6. Autorititile relevante ar trebui sd monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor. In conformitate cu sectiunea
2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 10 miliarde EUR este un nivel maxim
recomandat al pragului. Prin urmare, autorititile relevante de aplicare prin reciprocitate au posibilitatea ca, in loc
sd aplice pragul recomandat, si stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, dacid este cazul, sau s aplice
mdsura prin reciprocitate fard un prag de semnificatie.

Franta

O restringere la 5 % din fondurile proprii de nivel 1 a limitei expunerii mari previzute la articolul 395 alineatul
(1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, aplicabild expunerilor fati de societiti nefinanciare mari foarte
indatorate cu sediul social in Franta, aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (ii) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 institutiilor globale de importantd sistemicd (G-SII) si altor institutii de
important3 sistemicd (O-SII) la cel mai inalt nivel de consolidare al perimetrului prudential bancar al acestora.

I. Descrierea masurii

1. Mdsura francezd, aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (ii) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si impusd G-SII si O-SII la cel mai inalt nivel de consolidare al perimetrului prudential bancar al
acestora (nu la nivel subconsolidat), constd in restrAngerea limitei expunerii mari la 5 % din fondurile proprii de
nivel 1 aplicabild expunerilor fatd de societdti nefinanciare mari foarte indatorate cu sediul social in Franta.

2. O societate nefinanciari este definita ca persoana juridicd sau fizicd de drept privat cu sediul social in Franta si care,
la nivelul sdu si la cel mai inalt nivel de consolidare, apartine sectorului societdtilor nefinanciare, astfel cum este
definit la punctul 2.45 din anexa A la Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului (¥).

3. Mdsura se aplicd expunerilor fatd de societdti nefinanciare cu sediul social in Franta si expunerilor fatd de grupuri de
societdti nefinanciare aflate in legaturd, dupd cum urmeaza:

(a) pentru societdtile nefinanciare care fac parte dintr-un grup de societati nefinanciare aflate in legaturd, cu sediul
social la cel mai inalt nivel de consolidare in Franta, misura se aplicd sumei expunerilor nete fatd de grup si fatd
de toate entitdtile sale aflate in legdturd, in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 39 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(b) pentru societdtile nefinanciare care fac parte dintr-un grup de societdti nefinanciare aflate in legdturd, cu sediul
social la cel mai inalt nivel de consolidare in afara Frantei, masura se aplici sumei urmatoarelor:

(i) expunerile fatd de societdtile nefinanciare care isi au sediul social in Franta;

(i) expunerile fatd de entitatile din Franta sau din striindtate asupra cdrora societdtile nefinanciare mentionate
la punctul (i) detin controlul direct sau indirect in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 39 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013; si
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(ili) expunerile fatd de entititile din Franta sau din strdindtate care sunt dependente din punct de vedere
economic de societdtile nefinanciare mentionate la punctul (i) in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul
39 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Prin urmare, nu intrd in domeniul de aplicare al mdsurii societitile nefinanciare care nu isi au sediul social in Franta
si care nu sunt filiale ale unei societdti nefinanciare cu sediul social in Franta sau entititi dependente din punct de
vedere economic ale unei astfel de societdti sau care nu sunt direct ori indirect controlate de o astfel de societate.

In conformitate cu articolul 395 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, mdsura este aplicabild dupa
luarea in considerare a efectului tehnicilor de diminuare a riscului de credit si al exceptarilor in conformitate cu
articolele 399-403 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

4. O G-SII sau o O-SII trebuie sd considere o societate nefinanciard cu sediul social in Franta ca fiind mare daci
expunerea sa initiald fatd de societatea nefinanciard sau fatd de grupul de societiti nefinanciare aflate in legdturd in
sensul punctului 3 este mai mare sau egald cu 300 de milioane EUR. Valoarea expunerii initiale este calculatd in
conformitate cu articolele 389 si 390 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, inainte de luarea in considerare a
efectului tehnicilor de diminuare a riscului de credit si al exceptdrilor in conformitate cu articolele 399-403 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel cum se raporteazd in conformitate cu articolul 9 din Regulamentul de
punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei (**).

5. O societate nefinanciard este considerata foarte indatoratd daci are un indicator al efectului de levier de peste 100 %
si o ratd de acoperire a cheltuielilor financiare sub trei, calculate la cel mai inalt nivel de consolidare la nivel de grup,
dupd cum urmeaza:

(a) indicatorul efectului de levier reprezintd raportul dintre datoria totald, dupd sciderea numerarului, si
capitalurile proprii; si

(b) rata de acoperire a cheltuielilor financiare reprezintd raportul dintre, pe de o parte, valoarea addugati plus
subventiile de exploatare, din care se scad: (i) salarii; (i) impozite si taxe de exploatare; (iii) alte cheltuieli nete
ordinare de exploatare, cu excluderea dobanzilor nete sau a altor cheltuieli asimilate; si (iv) deprecierea si
amortizarea i, pe de altd parte, dobanzile si cheltuielile asimilate.

Aceste raporturi sunt calculate pe baza agregatelor contabile definite in conformitate cu standardele aplicabile, astfel

cum sunt prezentate in situatiile financiare ale societitii nefinanciare, certificate, daci este cazul, de un contabil
autorizat.

II. Aplicarea prin reciprocitate

6. Autoritatilor relevante li se recomandi sd aplice prin reciprocitate masura francezd prin aplicarea acesteia G-SII si
O-SII autorizate la nivel national la cel mai inalt nivel de consolidare in jurisdictia perimetrului prudential bancar al
acestora.

7. In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibili aceeasi masura de politici macroprudential3, in conformitate cu
subrecomandarea C(2), se recomandi autorititilor relevante sd aplice, dupi consultarea CERS, o mdsuri de politicd
macroprudentiald disponibild in jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii susmentionate
recomandate in vederea aplicdrii prin reciprocitate. Se recomandi autorititilor relevante si adopte mdisura
echivalentd nu mai tirziu de sase luni de la publicarea prezentei recomandiri in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

III. Prag de semnificatie

8. Misura este suplimentatd de un prag de semnificatie combinat pentru a directiona aplicarea potentiald a principiului
de minimis de cdtre autoritdtile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd masurd, compus din:

(@) un prag de 2 miliarde EUR pentru expunerile initiale totale ale G-SII si O-SII autorizate la nivel national la cel
mai inalt nivel de consolidare al perimetrului prudential bancar al acestora fatd de sectorul francez al

societdtilor nefinanciare;

(b) un prag de 300 de milioane EUR aplicabil G-SII si O-SII autorizate la nivel national care ating sau depasesc
pragul mentionat la litera (a) pentru:

(i) o singurd expunere initiald fatd de o societate nefinanciari care isi are sediul social in Franta;

(i) suma expunerilor initiale fatd de un grup de societdti nefinanciare aflate in legiturd, cu sediul social la cel
mai Inalt nivel de consolidare in Franta, calculatd in conformitate cu punctul 3 litera (a);
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(ili) suma expunerilor initiale fatd de societdti nefinanciare cu sediul social in Franta care fac parte dintr-un
grup de societdti nefinanciare aflate in legiturd, cu sediul social la cel mai inalt nivel de consolidare in
afara Frantei, astfel cum se raporteazd in formularele C 28.00 si C 29.00 din anexa VIII la Regulamentul
de punere n aplicare (UE) nr. 680/2014;

(c) un prag de 5 % din capitalul eligibil al G-SII sau O-SII la cel mai inalt nivel de consolidare pentru expunerile
identificate la litera (b) dupd luarea in considerare a efectului tehnicilor de diminuare a riscului de credit si al
exceptdrilor in conformitate cu articolele 399-403 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Pragurile mentionate la literele (b) si (c) trebuie aplicate indiferent daci entitatea sau societatea nefinanciard
relevantd este sau nu este foarte indatorata.

Valoarea expunerii initiale mentionate la literele (a) si (b) trebuie calculati in conformitate cu articolele 389 si 390
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, inainte de luarea in considerare a efectului tehnicilor de diminuare a riscului
de credit si al exceptdrilor previzute la articolele 399-403 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel cum se
raporteazd in conformitate cu articolul 9 din Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014.

9. In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, autorititile relevante din statul membru in
cauzd pot acorda derogiri G-SII sau O-SII autorizate la nivel national la cel mai inalt nivel de consolidare al
perimetrului prudential bancar al acestora care nu incalcd pragul de semnificatie combinat mentionat la punctul 8.
La aplicarea pragului de semnificatie, autoritdtile relevante ar trebui si monitorizeze caracterul semnificativ al
expunerilor G-SII si O-SII autorizate la nivel national fatd de sectorul francez al societitilor nefinanciare, precum si
concentrarea expunerilor G-SII si O-SII autorizate la nivel national fatd de societdtile nefinanciare mari cu sediul
social in Franta, fiindu-le recomandat sd aplice mdsura francezd cu privire la G-SII sau O-SII autorizate la nivel
national care anterior au ficut obiectul derogarilor, la cel mai inalt nivel de consolidare al perimetrului prudential
bancar al acestora atunci cand pragul de semnificatie combinat mentionat la punctul 8 este incdlcat. Autoritdtile
relevante sunt, de asemenea, incurajate s semnaleze riscurile sistemice asociate indatordrii crescute a societatilor
nefinanciare mari cu sediul social in Franta fatd de alti participanti pe piatd din jurisdictia lor.

10. Dacd nu existd G-SII sau O-SII la cel mai inalt nivel de consolidare al perimetrului prudential bancar al acestora,
autorizate in statele membre in cauzd, cu expuneri fatd de sectorul societdtilor nefinanciare franceze care si
depiseascd pragul de semnificatie mentionat la punctul 8, autoritatile relevante ale statelor membre in cauzi pot
decide, in conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS[2015/2, sd nu aplice prin reciprocitate masura
franceza. Tn acest caz, autoritdtile relevante ar trebui si monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor G-SII si
O-SII autorizate la nivel national fatd de sectorul francez al societdtilor nefinanciare, precum si concentrarea
expunerilor G-SII si O-SII autorizate la nivel national fatd de societitile nefinanciare mari cu sediul social in Franta,
fiindu-le recomandat si aplice prin reciprocitate masura francezad atunci cdnd o G-SII sau o O-SII, la cel mai inalt
nivel de consolidare al perimetrului prudential bancar al acesteia, depaseste pragul de semnificatie combinat
mentionat la punctul 8. Autorititile relevante sunt, de asemenea, incurajate si semnaleze riscurile sistemice
asociate indatordrii crescute a societdtilor nefinanciare mari cu sediul social in Franta fatd de alti participanti pe
piatd din jurisdictia lor.

11.1n conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie combinat mentionat la
punctul 8 este un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autoritdtile relevante de aplicare prin
reciprocitate au posibilitatea ca, in loc si aplice pragul recomandat, si stabileascd un prag inferior pentru
jurisdictiile lor, dacd este cazul, sau sd aplice msura prin reciprocitate fird un prag de semnificatie.

Lituania

O ratd a amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru toate expunerile de tip retail fatd de persoane fizice
rezidente in Republica Lituania care sunt garantate cu bunuri imobile locative.

I.  Descrierea masurii

1. Mésura lituaniand, aplicatd in conformitate cu articolul 133 din Directiva 2013/36/UE, impune o ratd a
amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru toate expunerile de tip retail fatd de persoane fizice din Lituania care
sunt garantate cu bunuri imobile locative.
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II. Aplicarea prin reciprocitate

2. Se recomandd autorititilor relevante si aplice prin reciprocitate mdsura lituaniand prin aplicarea acesteia
sucursalelor din Lituania ale bancilor autorizate la nivel national si expunerilor transfrontaliere directe fatd de
persoane fizice din Lituania care sunt garantate cu bunuri imobile locative. O parte semnificativd din totalul
pozitiilor ipotecare este detinuti de sucursale ale bancilor striine care isi desfisoard activitatea in Lituania; prin
urmare, aplicarea prin reciprocitate a masurii de catre alte state membre ar contribui la promovarea unor conditii
de concurentd echitabile si ar asigura faptul ci toti participantii la piatd importanti iau in considerare riscul crescut
prezentat de bunurile imobile locative din Lituania si sporesc rezilienta acestora.

3. In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi masurd de politici macroprudentiald, se recomandi
autoritdtilor relevante si aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicirii
prin reciprocitate, incluzidnd adoptarea masurilor i competentelor de supraveghere prevazute in titlul VII capitolul
2 sectiunea IV din Directiva 2013/36UE. Se recomanda autorititilor relevante si adopte masura echivalentd nu mai
tarziu de patru luni de la publicarea prezentei recomandari in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

II. Prag de semnificatie

4. Misura este suplimentatd de un prag de semnificatie specific institutiei pentru a directiona aplicarea potentiald a
principiului de minimis de citre autoritatile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd masurd. Institutiile pot fi
exceptate de la cerinta amortizorului de risc sistemic dacd expunerile lor sectoriale relevante nu depdsesc 50 de
milioane EUR, ceea ce reprezintd aproximativ 0,5 % din expunerile relevante ale intregului sector al institutiilor de
credit din Lituania. Prin urmare, se solicitatd aplicarea prin reciprocitate numai atunci cind se depiseste pragul
specific institutiei.

5. Justificarea pentru un astfel de prag:

a. Este necesard reducerea la minimum a potentialului de fragmentare la nivel de reglementare, intrucat acelasi prag
de semnificatie se va aplica si institutiilor de credit autorizate in Lituania;

b. Aplicarea unui astfel de prag de semnificatie ar contribui la asigurarea unor conditii de concurentd echitabile, in
sensul cd institutiile cu expuneri de dimensiuni similare sunt supuse cerintei amortizorului de risc sistemic;

c. Pragul este relevant pentru stabilitatea financiard, deoarece dezvoltarea in continuare a riscului prezentat de
bunurile imobiliare locative va depinde in principal de activitatea de pe piata imobiliard, care depinde partial de
valoarea noilor imprumuturi acordate pentru achizitionarea de locuinte. Prin urmare, masura ar trebui s se
aplice participantilor la piatd care sunt activi pe aceastd piatd, chiar dacd portofoliile lor de credite ipotecare nu
sunt la fel de mari ca cele ale celor mai mari furnizori de credite.

6. In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 50 de milioane EUR
este un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autoritatile relevante de aplicare prin reciprocitate au
posibilitatea ca, in loc sd aplice pragul recomandat, sd stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, daci este
cazul, sau si aplice masura prin reciprocitate fard un prag de semnificatie.

Luxemburg

Limite obligatorii din punct de vedere juridic ale raportului imprumut/garantii (LTV) pentru credite ipotecare noi
pentru bunuri imobile locative situate in Luxemburg, cu limite ale LTV diferite aplicabile diferitelor categorii de
debitori:

(a) o limitd a LTV de 100 % pentru cumpdritorii care achizitioneazd pentru prima dati resedinta lor
principals;

(b) o limitd a LTV de 90 % pentru alti cumpdritori (si anume, nu cei care cumpdri pentru prima dati) care
achizitioneazd resedinta lor principald. Aceastd limiti este pusi in aplicare in mod proportional prin
intermediul unei indemnizatii de portofoliu. Mai exact, creditorii pot emite 15 % din portofoliul de noi
credite ipotecare acordate acestor debitori cu un LTV mai mare de 90 %, dar mai mic decit un LTV de
100 %;

(c) o limitd a LTV de 80 % pentru alte credite ipotecare (inclusiv segmentul cumpiririi in vederea inchirierii).
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I. Descrierea masurii

1. Autoritdtile luxemburgheze au activat limite obligatorii din punct de vedere juridic pentru noile credite ipotecare
pentru bunuri imobile locative situate in Luxemburg. In urma recomandarii Comité du Risque Systémique (Comitetul
pentru riscuri sistemice) (***), Commission de Surveillance du Secteur Financier (Comisia de Supraveghere a Sectorului
Financiar) (****) , actionind concertat cu Banque centrale du Luxembourg, a activat limite ale LTV care diferd in
functie de trei categorii de debitori. Limitele LTV pentru fiecare dintre cele trei categorii sunt urmdtoarele:

(a) olimitd a LTV de 100 % pentru cumpdratorii care achizitioneazd pentru prima datd resedinta lor principald;

(b) o limitd a LTV de 90 % pentru alti cumpdrdtori (si anume, nu cei care cumpdrd pentru prima datd) care
achizitioneazd resedinta lor principald. Aceastd limitd este pusd in aplicare in mod proportional prin
intermediul unei indemnizatii de portofoliu. Mai exact, creditorii pot emite 15 % din portofoliul de noi credite
ipotecare acordate acestor debitori cu un LTV mai mare de 90 %, dar mai mic decit un LTV de 100 %;

(c) olimitd a LTV de 80 % pentru alte credite ipotecare (inclusiv segmentul cumpdrdrii in vederea inchirierii).

2. LTV este raportul dintre suma tuturor creditelor sau transelor de credite garantate de debitor cu proprietdti
imobiliare locative la momentul acorddrii imprumutului si valoarea proprietdtii de atunci.

3. Limitele LTV se aplicd independent de tipul de proprietate (de exemplu, proprietatea deplin, uzufructul, nuda
proprietate).

4. Misura se aplicd oricdrui debitor privat care contracteazi un credit ipotecar pentru achizitionarea de bunuri imobile
locative in Luxemburg in scopuri necomerciale. Masura se aplicd, de asemenea, in cazul in care debitorul utilizeazad
o structurd juridicd precum o societate de investitii imobiliare pentru a finaliza aceastd tranzactie, si in cazul
cererilor in comun. Termenul «bunuri imobile locative» include terenurile de constructie, indiferent dacd lucrdrile
de constructie au loc imediat dupd cumpdrare sau dupd mai multi ani. Mdsura se aplicd, de asemenea, in cazul in
care un imprumut este acordat unui debitor pentru achizitionarea unei proprietdti cu un contract de inchiriere pe
termen lung. Proprietatea imobiliard poate fi destinatd ocupdrii de citre proprietar sau cumpdrdrii in vederea
inchirierii.

1. Aplicarea prin reciprocitate

5. Statelor membre ale cdror institutii de credit, societiti de asigurare si profesionisti care desfdsoard activititi de
creditare (creditori ipotecari) au expuneri semnificative relevante la credite acordate in Luxemburg prin credite
transfrontaliere directe li se recomandd si aplice prin reciprocitate misura luxemburgheza in jurisdictia lor. In
cazul in care aceeasi masurd nu este disponibild in jurisdictia lor pentru toate expunerile transfrontaliere relevante,
autorititile relevante ar trebui si aplice masurile disponibile care au efectul cel mai apropiat de cel al mdsurii de
politici macroprudentiald activate.

6. Statele membre ar trebui sd notifice CERS faptul cd au aplicat prin reciprocitate masura luxemburgheza sau cd au
utilizat exceptiile de minimis in conformitate cu Recomandarea D din Recomandarea ESRB/2015/2. Notificarea ar
trebui transmisd in termen de cel mult o lund de la adoptarea mdsurii de reciprocitate, utilizind modelul relevant
publicat pe website-ul CERS. CERS va publica notificirile pe website-ul CERS, comunicind astfel publicului
deciziile nationale de punere in aplicare prin reciprocitate. Aceastd publicare va include orice derogari acordate de
statele membre de aplicare prin reciprocitate si angajamentul acestora de a monitoriza pierderile si de a actiona
dacd este necesar.

7. Statelor membre li se recomandd sd aplice prin reciprocitate o masurd in termen de trei luni de la publicarea
prezentei recomanddri in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene .

III. Prag de semnificatie

8. Misura este completatd de doud praguri de semnificatie pentru a orienta eventuala aplicare a principiului de
minimis de cdtre statele membre de aplicare prin reciprocitate: un prag specific per institutie si un prag de
semnificatie specific fiecirei tari. Pragul de semnificatie specific fiecdrei tdri pentru totalul imprumuturilor
ipotecare transfrontaliere acordate Luxemburgului este de 350 de milioane EUR, ceea ce corespunde unui procent
de aproximativ 1 % din totalul pietei interne a creditelor ipotecare pentru bunuri imobile in decembrie 2020.
Pragul de semnificatie per institutie pentru totalul imprumuturilor ipotecare transfrontaliere acordate
Luxemburgului este de 35 de milioane EUR, ceea ce corespunde unui procent de aproximativ 0,1 % din totalul
pietei interne a creditelor ipotecare pentru bunuri imobile din Luxemburg in decembrie 2020. Aplicarea prin
reciprocitate este solicitatd numai atunci cand sunt depdsite atat pragul specific fiecrei tdri, cat si pragul specific
per institutie.
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Tirile de Jos

O pondere de risc medie minim3 aplicatd de institutiile de credit care utilizeazd abordarea IRB in legiturd cu
portofoliile lor de expuneri fatd de persoane fizice garantate cu bunuri imobile locative situate in Tarile de Jos.
Pentru fiecare element individual de expunere care intrd in domeniul de aplicare al misurii, se aplici o pondere de
risc de 12 % unei pirti din imprumut care nu depiseste 55 % din valoarea de piatd a bunului imobil adus garantie
pentru imprumut, iar partii rimase din imprumut i se aplici o pondere de risc de 45 %. Ponderea de risc medie
minim3 a portofoliului este media ponderati in functie de expuneri a ponderilor de risc ale imprumuturilor

individuale.

I. Descrierea masurii

1. Misura neerlandezd aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 impune o pondere de risc medie minimd pentru portofoliul institutiilor de credit IRB de
expuneri fatd de persoane fizice garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile locative situate in Tirile de Jos.
Imprumuturile acoperite de Fondul National de Garantare a Creditelor Ipotecare sunt exceptate de la aplicarea
madsurii.

2. Ponderea de risc medie minim se calculeazd dupd cum urmeazi:

(a) Pentru fiecare element individual de expunere care intrd in domeniul de aplicare al mdsurii, se aplicd o pondere
de risc de 12 % partii din imprumut care nu depdseste 55 % din valoarea de piatd a bunului imobil utilizat
pentru garantarea imprumutului, iar partii rimase din imprumut i se aplici o pondere de risc de 45 %.
Raportul LTV care urmeazd sd fie utilizat in acest calcul ar trebui si fie determinat in conformitate cu
dispozitiile aplicabile din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(b) Ponderea de risc medie minimd a portofoliului este media ponderatd in functie de expuneri a ponderilor de risc
ale imprumuturilor individuale, calculatd astfel cum s-a explicat mai sus. Imprumuturile individuale care sunt
exceptate de la aplicarea masurii nu sunt luate in considerare atunci cand se calculeazd ponderea de risc medie
minimd.

3. Prezenta misurd nu inlocuieste cerintele de capital existente prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care
decurg din acesta. Bincile cirora li se aplici masura trebuie si calculeze ponderea de risc medie a partii din
portofoliul de credite ipotecare care intrd in domeniul de aplicare al acestei mdsuri, atdt pe baza dispozitiilor
aplicabile in mod regulat cuprinse in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cat si pe baza metodei previzute in masurd.
La calcularea cerintelor de capital, acestea trebuie sd aplice ulterior cea mai mare dintre cele doud ponderi de risc
medii.

II. Aplicarea prin reciprocitate

4. Se recomandi autorititilor relevante sd aplice prin reciprocitate mdsura neerlandezd, utilizind abordarea IRB,
institutiilor de credit autorizate la nivel national care au expuneri fatd de persoane fizice garantate cu bunuri
imobile locative situate in Tdrile de Jos, intrucat sectorul lor bancar poate, prin intermediul sucursalelor lor, s fie
sau sd devind expus riscului sistemic pe piata neerlandezd a locuintelor, direct sau indirect.

5. In conformitate cu subrecomandarea C(2), se recomanda autorititilor relevante sd aplice masura pusa in aplicare in
Térile de Jos de autoritatea de activare, in termenul prevdzut in subrecomandarea C(3).

6. In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi masurd de politici macroprudentiald, se recomandd
autoritdtilor relevante si aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicirii
prin reciprocitate, incluzidnd adoptarea misurilor i competentelor de supraveghere prevazute in titlul VII capitolul
2 sectiunea IV din Directiva 2013/36UE. Se recomandi autorititilor relevante si adopte misura echivalentd nu mai
tarziu de patru luni de la publicarea prezentei recomandadri in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

III. Prag de semnificatie

7. Mdsura este suplimentatd de un prag de semnificatie specific institutiei pentru a directiona aplicarea potentiald a
principiului de minimis de citre autorititile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd mdsurd. Institutiile pot fi
exceptate de la ponderea de risc medie minima pentru portofoliul institutiilor de credit IRB de expuneri fatd de
persoane fizice garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile locative situate in Tarile de Jos, dacd aceastd valoare
nu depdseste 5 miliarde EUR. Imprumuturile acoperite de regimul national de garantare a creditelor ipotecare nu
vor fi luate in calcul pentru pragul de semnificatie.
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8. In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 5 miliarde EUR este
un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autoritdtile relevante de aplicare prin reciprocitate au
posibilitatea ca, in loc sd aplice pragul recomandat, si stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, daci este
cazul, sau s aplice masura prin reciprocitate fard un prag de semnificatie.

Norvegia

— ratd a amortizorului de risc sistemic de 4,5 % pentru expunerile din Norvegia, aplicatd in conformitate cu
articolul 133 din Directiva 2013/36/UE, astfel cum era aplicabili Norvegiei si in Norvegia la 1 januarie 2020 in
temeiul Acordului privind Spatiul Economic European (Acordul privind SEE) (denumiti in continuare «CRD,
astfel cum era aplicabili Norvegiei si in Norvegia la 1 ianuarie 2020» ), in ceea ce priveste toate institutiile de
credit autorizate in Norvegia;

— un nivel minim al ponderii de risc medii de 20 % pentru expunerile pe proprietiti imobiliare locative din
Norvegia, aplicat in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia la 1 ianuarie 2020, in temeiul Acordului privind
SEE (denumit in continuare «CRR, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia la 1 ianuarie 2020»), in ceea
ce priveste institutiile de credit autorizate in Norvegia care utilizeazd abordarea bazati pe ratinguri interne
(IRB) pentru calcularea cerintelor de capital reglementat;

— un nivel minim al ponderii de risc medii de 35 % pentru expunerile pe proprietiti imobiliare comerciale din
Norvegia, aplicat in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi ) din CRR, astfel cum era
aplicabil Norvegiei si in Norvegia la 1 ianuarie 2020, in ceea ce priveste institutiile de credit autorizate in
Norvegia, care utilizeazd abordarea IRB pentru calcularea cerintelor de capital reglementat.

I. Descrierea masurii

1. De la 31 decembrie 2020, Finansdepartementet (Ministerul de Finante din Norvegia) a introdus trei mdsuri: (i) o
cerintd privind amortizorul de risc sistemic pentru expunerile din Norvegia, in temeijul articolului 133 din CRD,
astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia, la 1 ianuarie 2020; (i) un nivel minim al ponderii de risc medii
pentru expunerile imobiliare rezidentiale in Norvegia, in temeiul articolului 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi)
din CRR, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia, la 1 ianuarie 2020; si (iii) un nivel minim al ponderii de
risc medii pentru expunerile imobiliare comerciale in Norvegia, in temeiul articolului 458 alineatul (2) litera (d)
punctul (vi) din CRR, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia, la 1 ianuarie 2020.

2. Rata amortizorului de risc sistemic este stabilitd la 4,5 % si se aplicd expunerilor nationale ale tuturor institutiilor de
credit autorizate in Norvegia. Cu toate acestea, pentru institutiile de credit care nu folosesc abordarea IRB avansatd,
rata amortizorului de risc sistemic aplicabili tuturor expunerilor este stabilitd la 3 % pand la 31 decembrie 2022;
dupd acea datd, rata amortizorului de risc sistemic aplicabild expunerilor nationale este stabilitd la 4,5 %.

3. Misura nivelului minim al ponderii de risc pentru proprietatile imobiliare locative este un nivel minim al ponderii
de risc medii specific unei institutii pentru expunerile pe proprietiti imobiliare locative din Norvegia, aplicabil
institutiilor de credit care utilizeazd abordarea bazatd pe modele interne de rating. Nivelul minim al ponderii de risc
pentru proprietdtile imobiliare se referd la ponderea medie de risc in functie de expuneri in portofoliul imobiliar
locativ. Expunerile norvegiene la proprietdti imobiliare locative ar trebui intelese ca expuneri de tip retail
colateralizate cu bunuri imobile din Norvegia.

4. Misura nivelului minim al ponderii de risc pentru proprietitile imobiliare comerciale este un nivel minim al
ponderii de risc medii specific unei institutii pentru expunerile pe proprietdti imobiliare comerciale din Norvegia,
aplicabil institutiilor de credit care utilizeazd abordarea bazatd pe modele interne de rating. Nivelul minim al
ponderii de risc pentru proprietdtile imobiliare se referd la ponderea medie de risc in functie de expuneri in
portofoliul imobiliar comercial. Expunerile norvegiene la proprietdti imobiliare comerciale ar trebui intelese ca
expuneri de tip corporate colateralizate cu bunuri imobile din Norvegia.

II. Aplicarea prin reciprocitate

5. Autoritdtilor relevante li se recomandd sd aplice prin reciprocitate msurile norvegiene pentru expunerile situate in
Norvegia, in conformitate cu articolul 134 alineatul (1) din Directiva 2013/36/UE si, respectiv, cu articolul 458
alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Se recomandi autoritatilor relevante sd aplice prin reciprocitate
rata amortizorului de risc sistemic in termen de 18 luni de la publicarea prezentei recomandari, astfel cum a fost
modificatd prin Recomandarea ESRB/2021/3 a Comitetului european pentru risc sistemic (*****) in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene, cu exceptia cazului in care se prevede altfel la punctul 7 de mai jos. Nivelurile minime al
ponderii de risc medii pentru expunerile pe proprietdti imobiliare locative si comerciale din Norvegia ar trebui
aplicate prin reciprocitate in perioada de tranzitie standard de trei luni prevdzutd in Recomandarea CERS/2015/2.
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6. In cazul in care in jurisdictia lor nu sunt disponibile aceleasi masuri de politici macroprudentiald, in conformitate
cu subrecomandarea C(2), se recomandad autoritdtilor relevante sd aplice, dupd consultarea CERS, mdasuri de
politici macroprudentiald disponibile in jurisdictia lor care au efectul cel mai apropiat de cel al mdsurilor
susmentionate recomandate in vederea aplicarii prin reciprocitate. Se recomanda autorititilor relevante sa adopte
mdsuri echivalente pentru aplicarea prin reciprocitate a nivelurilor minime al ponderii de risc medii pentru
expunerile imobiliare locative si comerciale in termen de 12 luni i, respectiv, pentru aplicarea prin reciprocitate a
ratei amortizorului de risc sistemic in termen de 18 luni de la publicarea prezentei recomanddri in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, cu exceptia cazului in care se prevede altfel la punctul 7 de mai jos pentru amortizorul de risc
sistemic.

7. Pand cind Directiva (UE) 2019/878 va deveni aplicabild Norvegiei si in Norvegia in conformitate cu dispozitiile
Acordului privind SEE, autoritdtile relevante pot aplica prin reciprocitate masura norvegiana privind amortizorul
de risc sistemic intr-un mod si la un nivel care si tind seama de orice suprapunere sau diferentd in ceea ce priveste
cerintele de capital aplicabile in statul lor membru si in Norvegia, cu conditia sd adere la urmatoarele principii:

(a) acoperirea riscului: autoritdtile relevante ar trebui sd se asigure cd riscul sistemic pe care mdsura norvegiand
urmdreste si il atenueze este abordat adecvat;

(b) evitarea arbitrajului de reglementare si asigurarea unor conditii de concurentd echitabile: autoritdtile relevante ar
trebui sd reducd la minimum posibilitatea pierderilor si a arbitrajului de reglementare si sd elimine prompt orice
lacund de reglementare, daci este necesar; autoritdtile relevante ar trebui si asigure conditii de concurentd
echitabile intre institutiile de credit.

Prezentul alineat nu se aplicd mdsurilor privind nivelurile minime ale ponderii de risc medii pentru expunerile
imobiliare locative si comerciale.

[I. Prag de semnificatie

8. Misurile sunt completate de praguri de semnificatie specifice institutiilor bazate pe expunerile localizate in
Norvegia pentru a directiona aplicarea potentiald a principiului de minimis de citre autorititile relevante care
aplicd prin reciprocitate aceastd misurd dupd cum urmeaza:

(a) pentru rata amortizorului de risc sistemic, pragul de semnificatie este stabilit la o valoare ponderati la risc a
expunerii de 32 de miliarde NOK, ceea ce corespunde unui procent de aproximativ 1 % din valoarea totald
ponderati la risc a expunerilor din Norvegia ale institutiilor de credit;

(b) pentru nivelul minim al ponderii de risc pentru proprietatile imobiliare locative, pragul de semnificatie este
stabilit la o creditare brutd de 32.3 miliarde NOK, ceea ce corespunde unui procent de aproximativ 1 % din
valoarea brutd a imprumuturilor ipotecare locative colateralizate acordate clientilor norvegieni;

(c) pentru nivelul minim al ponderii de risc pentru proprietdtile imobiliare comerciale, pragul de semnificatie este
stabilit la o creditare brutd de 7.6 miliarde NOK, ceea ce corespunde unui procent de aproximativ 1 % din
valoarea brutd a imprumuturilor ipotecare comerciale colateralizate acordate clientilor norvegieni;

9. In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea ESRB/2015/2, autorititile relevante din statul membru in
cauzd pot excepta institutiile de credit individuale autorizate la nivel national care au expuneri nesemnificative in
Norvegia. Expunerile sunt considerate nesemnificative dacd se situeazd sub pragurile de semnificatie specifice
institutiei stabilite la punctul 8 de mai sus. Atunci cind aplicd pragurile de semnificatie, autorititile relevante ar
trebui sd monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le recomandat sd aplice mésurile norvegiene
institutiilor de credit individuale autorizate la nivel intern care anterior au ficut obiectul derogirilor atunci cand
pragurile de semnificatie prevazute la alineatul (8) sunt depésite.

10. In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS[2015/2, pragurile de semnificatie previzute la
punctul 8 reprezintd niveluri maxime recomandate. Prin urmare, autorititile relevante de aplicare prin
reciprocitate au posibilitatea ca, in loc sd aplice pragurile recomandate, sd stabileascd praguri inferioare pentru
jurisdictiile lor, daci este cazul, sau s aplice mdsurile prin reciprocitate fard un prag de semnificatie.

11. In cazul in care nu existd institutii de credit autorizate in statele membre care si aibd expuneri semnificative in
Norvegia, autorititile relevante din statele membre in cauzd pot decide, in conformitate cu sectiunea 2.2.1 din
Recomandarea ESRB[2015/2, si nu aplice prin reciprocitate masurile norvegiene. In acest caz, autorititile
relevante ar trebui sd monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le recomandat si aplice prin
reciprocitate misurile norvegiene atunci cind o institutie de credit depaseste pragurile de semnificatie respective.
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Suedia

Un nivel minim de 25 % specific institutiei de credit pentru media ponderati in functie de expunere a ponderilor

de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip retail garantate cu bunuri imobile fatd de debitori rezidenti in

Suedia, in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,

aplicati institutiilor de credit autorizate in Suedia care utilizeazd abordarea bazati pe modele interne de rating

pentru calcularea cerintelor de capital reglementat.

IL

IIL

Descrierea masurii

1. Misura suedezd, aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si impusd institutiilor de credit autorizate in Suedia care utilizeazd abordarea bazatd pe modele
interne de rating, constd intr-un nivel minim de 25 % specific institutiei de credit pentru media ponderatd in
functie de expunere a ponderilor de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip retail garantate cu bunuri imobile
fatd de debitori rezidenti in Suedia.

2. Media ponderati in functie de expunere reprezintd media ponderilor de risc aferente expunerilor individuale
calculate in conformitate cu articolul 154 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, ponderatd cu valoarea expunerii
relevante.

Aplicarea prin reciprocitate

3. In conformitate cu articolul 458 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se recomanda autoritatilor
relevante din statele membre in cauzd si aplice prin reciprocitate masura suedezd sucursalelor situate in Suedia ale
institutiilor de credit autorizate la nivel national care utilizeazd abordarea bazati pe modele interne de rating, in
termenul previzut in subrecomandarea C(3).

4. Se recomanda autorititilor relevante si aplice prin reciprocitate misura suedeza institutiilor de credit autorizate la
nivel national care utilizeazd abordarea bazatd pe modele interne de rating si care au expuneri directe de tip retail
garantate cu bunuri imobile fatd de debitori rezidenti in Suedia. In conformitate cu subrecomandarea C(2), se
recomand? autorititilor relevante sd aplice masura pusd in aplicare in Suedia de autoritatea de activare, in termenul
previzut in subrecomandarea C(3).

5. In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi masurd de politicA macroprudentiald, se recomandi
autoritdtilor relevante si aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicirii
prin reciprocitate. Se recomanda autoritdtilor relevante sd adopte masura echivalentd nu mai tarziu de patru luni de
la publicarea prezentei recomandari in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prag de semnificatie

6. Misura este suplimentatd de un prag de semnificatie specific institutiei de 5 miliarde SEK pentru a directiona
aplicarea potentiald a principiului de minimis de citre autoritatile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd
masurd.

7. In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, autoritile relevante din statul membru in
cauzd pot acorda derogdri unor institutii de credit individuale autorizate la nivel national care utilizeazd abordarea
bazatd pe modele interne de rating si care detin expuneri de tip retail nesemnificative garantate cu bunuri imobile
fatd de debitori rezidenti in Suedia, sub pragul de semnificatie de 5 miliarde SEK. Atunci cand aplicd pragul de
semnificatie, autoritdtile relevante ar trebui si monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le
recomandat sd aplice misura suedezi institutiilor de credit individuale autorizate la nivel national care anterior au
facut obiectul derogarilor atunci cand pragul de semnificatie de 5 miliarde SEK este depdsit.

8. Atunci cind nu existd institutii de credit autorizate in statele membre in cauzd cu sucursale situate in Suedia sau care
au expuneri directe de tip retail garantate cu bunuri imobile fatd de debitori rezidenti in Suedia, care utilizeazd
abordarea bazatd pe modele interne de rating si care au expuneri de tip retail de 5 miliarde SEK sau mai mult
garantate cu bunuri imobile fatd de debitori rezidenti in Suedia, autoritdtile relevante din statele membre in cauzd
pot decide sd nu aplice prin reciprocitate masura suedezd, in conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea
CERS/2015/2. In acest caz, autorititile relevante ar trebui si monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor,
fiindu-le recomandat si aplice prin reciprocitate masura suedezd atunci cind o institutie de credit care utilizeazd
abordarea bazatd pe modele interne de rating depaseste pragul de 5 miliarde SEK.
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9. In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 5 miliarde SEK este
un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autoritdtile relevante de aplicare prin reciprocitate au
posibilitatea ca, in loc sd aplice pragul recomandat, sa stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, daci este
cazul, sau sd aplice mdsura prin reciprocitate fird un prag de semnificatie.

*) Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 21 mai 2013 privind Sistemul
european de conturi nationale si regionale din Uniunea Europeand (JO L 174, 26.6.2013, p. 1).

**) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei din 16 aprilie 2014 de stabilire a unor standarde
tehnice de punere in aplicare cu privire la raportarea in scopuri de supraveghere a institutiilor in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului JO L 191, 28.6.2014, p. 1).

(**)  Recommandation du comité du risque systémique du 09 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens
immobiliers a use Résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(****)  CSSF Regulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens
immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.

(****)  Recomandarea CERS[2021/1 a Comitetului european pentru risc sistemic din luni, vineri, 30 aprilie 2021 de
modificare a Recomandirii CERS/2015/2 privind evaluarea efectelor transfrontaliere ale masurilor de politicd
macroprudentiald i aplicarea prin reciprocitate voluntard a acestor masuri (JO C 222, 11.6.2021, p. 1).”
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