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(Rezolucije, preporuke i misljenja)

PREPORUKE

EUROPSKI ODBOR ZA SISTEMSKE RIZIKE

PREPORUKA EUROPSKOG ODBORA ZA SISTEMSKE RIZIKE
od 02. lipnja 2022.

o izmjeni Preporuke ESRB/2015/2 o procjeni prekograni¢nih u¢inaka mjera makrobonitetne politike
i o dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere makrobonitetne politike

(ESRB/2022/4)

(2022/C 286/01)

OPCI ODBOR EUROPSKOG ODBORA ZA SISTEMSKE RIZIKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,
uzimajudi u obzir Sporazum o Europskom gospodarskom prostoru ('), a posebno njegov Prilog IX.,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom
nadzoru financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike (3), a posebno njezin ¢lanak
3.ic¢lanke od 16. do 18.,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti
kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama, izmjeni Direktive 2002/87[EZ te stavljanju izvan
snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49[EZ (*), a posebno njezin odjeljak II. poglavlja 4. glave VIL,

uzimajudi u obzir Odluku ESRB/2011/1 Europskog odbora za sistemske rizike od 20. sije¢nja 2011. o donoSenju
Poslovnika Europskog odbora za sistemske rizike (¥), a posebno njezine ¢lanke od 18. do 20.,

Bududi da:

(1) Kako bi se osigurale u¢inkovite i dosljedne nacionalne mjere makrobonitetne politike, vazno je dopuniti priznavanje
koje se zahtjeva na temelju prava Europske unije s dobrovoljnom uzajamnoscu.

(2)  Cilj okvira za dobrovoljnu uzajamnost za mjere makrobonitetne politike, utvrden Preporukom ESRB[2015/2
Europskog odbora za sistemske rizike (), je osigurati da se sve mjere makrobonitetne politike, koje se temelje na
izloZenosti i koje se primjenjuju u jednoj drzavi ¢lanici, uzajamno primjenjuju u drugim drzavama ¢lanicama.

() SLL1,3.1.1994,, str. 3.

() SLL331,15.12.2010,, str. 1.

() SLL176,27.6.2013., str. 338.

() SLC 58,24.2.2011., str. 4.

() Preporuka ESRB/2015/2 Europskog odbora za sistemske rizike od 15. prosinca 2015. o procjeni prekograni¢nih u¢inaka mjera
makrobonitetne politike i o dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere makrobonitetne politike (SL C 97, 12.3.2016., str. 9.).



C 286/2

Sluzbeni list Europske unije 27.7.2022.

Preporukom ESRB[2017/4 Europskog odbora za sistemske rizike () preporucuje se odgovarajuem nadleznom
tijelu za primjenu mjera da predloZi najvi§i moguéi prag znaCajnosti za podnoSenje zahtjeva za uzajamno
postupanje Europskom odboru za sistemske rizike (ESRB), ispod kojeg se izloZenost pojedinacnog pruzatelja
financijskih usluga prema utvrdenom makrobonitetnom riziku u drZavi u kojoj tijelo za primjenu mjera primjenjuje
mjeru makrobonitetne politike moZe smatrati da nije znacajna. ESRB mozZe preporuciti drugaciji prag ako to
procijeni potrebnim.

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (njemacko savezno tijelo za financijski nadzor - BaFin), koje djeluje
kao njemacko imenovano tijelo za potrebe ¢lanka 133. stavka 10. Direktive 2013/36/EU, obavijestilo je 10. oZujka
2022 (). ESRB o svojoj namjeri da odredi stopu zastitnog sloja za sistemski rizik prema ¢lanku 133. stavku 9. te
Direktive za sve izloZenosti (tj. [zloZenosti prema stanovnistvu i izloZenosti koje nisu prema stanovnistvu) prema
fizickim i pravnim osobama koje su osigurane stambenim nekretninama koje se nalaze u Njemackoj. Zastitni sloj za
sistemski rizik ¢e se primijeniti na i. kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Njemackoj i koje koriste
pristup zasnovan na internim rejting sustavima (IRB) za izracun svojih iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom, i ii.
kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Njemackoj i koje koriste standardizirani pristup za izra¢un svojih
iznosa izlozenosti ponderiranih rizikom za izloZenosti u cijelosti i potpuno osiguranih stambenim nekretninama,
kako je navedeno u ¢lanku 125. stavku 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca ().

Mjera je stupila na snagu 1. travnja 2022 i kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Njemackoj moraju je se
pridrzavati od 1. veljace 2023. Mjera e se revidirati najmanje svake druge godine, u skladu sa zakonskim odredbama
Direktive 2013/36/EU. Dodatno, BaFin ¢e nadzirati razvoj odnosnog rizika kojim se bavi zastitni sloj za sistemski
rizik te, ukoliko smatra potrebnim, prilagoditi zastitni sloj.

BaFin je podnio 10. ozujka 2022 (°). zahtjev ESRB-u za uzajamnu primjenu stope zastitnog sloja za sistemski rizik
na temelju ¢lanka 134. stavka 5. Direktive 2013/36/EU.

Postupajuci po zahtjevu koji je podnio BaFin trazeci uzajamnu primjenu mjere od strane drugih drzava ¢lanica, a radi
spreCavanja ostvarenja negativnih prekograni¢nih u¢inaka u obliku curenja i regulatorne arbitraze koji mogu nastati
zbog provedbe mjera makrobonitetne politike koje ¢e se primjenjivati u Njemackoj, Opéi odbor ESRB-a odlucio je
ukljuciti i ovu mjeru na popis mjera makrobonitetne politike za koje se preporucuje uzajamna primjena na temelju
Preporuke ESRB/2015/2.

Preporuku ESRB/2015/2 trebalo bi stoga na odgovarajudi na¢in izmijeniti,

DONIO JE OVU PREPORUKU:

Izmjene

Preporuka ESRB/2015/2 mijenja se kako slijedi:

1.

u odjeljku 1., potpreporuka C(1) zamjenjuje se sljedecim:

,1. Odgovarajuéim tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju mjere makrobonitetne politike koje su donijela
druga odgovarajuca tijela i ¢iju je uzajamnu primjenu preporucio ESRB. Preporucuje se uzajamna primjena
sljedecih mjera, kako su pobliZe opisane u Prilogu:

Belgija:

— stopa zastitnog sloja za sistemski rizik od 9 % za sve izloZenosti prema stanovnistvu prema fizickim osobama u
skladu s IRB pristupom osigurane stambenim nekretninama za koje se kolateral nalazi u Belgiji;

Preporuka ESRB/2017/4 Europskog odbora za sistemske rizike od 20. listopada 2017. o izmjeni Preporuke ESRB/2015/2 o procjeni

prekograni¢nih uc¢inaka mjera makrobonitetne politike i o dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere makrobonitetne politike (SL C 431,
15.12.2017., str. 1.).

Prva obavijest je ESRB-u dostavljena 24. veljace 2022. Posuvremenjena inacica obavijesti dostavljena je ESRB-u 10. oZujka 2022.
Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i o
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).

Prva obavijest je ESRB-u dostavljena 24. veljace 2022. Posuvremenjena inacica obavijesti dostavljena je ESRB-u 10. oZujka 2022.
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Njemacka:

— stopa zastitnog sloja za sistemski rizik od 2 % za i. sve izloZenosti u skladu s IRB pristupom osigurane
stambenim nekretninama koje se nalaze u Njemackoj, i ii. sve izloZenosti utemeljene na standardiziranom
pristupu u cijelosti i potpuno osigurane stambenim nekretninama, kako je navedeno u ¢lanku 125. stavku 2.
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (*), koje se nalaze u Njemackoj;

Francuska:

— stroZe ograniCenje velike izloZenosti iz ¢lanka 395. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, koje se primjenjuje na
izloZenosti prema visoko zaduZenim velikim nefinancijskim drustvima sa sjediStem u Francuskoj na 5 posto
osnovnog kapitala, $to se u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. tockom (d) podtockom ii. Uredbe (EU)
br. 575/2013 primjenjuje na globalne sistemski vazne institucije (GSV institucije) i ostale sistemski vazne
institucije (OSV institucije) na najviSoj razini konsolidacije njihovog bankarskog bonitetnog parametra;

Litva

— stopa zastitnog sloja za sistemski rizik od 2 % za sve izloZenosti prema stanovnistvu prema fizickim osobama
koje su rezidenti u Republici Litvi, koje su osigurane stambenim nekretninama;

Luksemburg:

— pravno obvezujuca ograniCenja omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine za nove hipotekarne kredite za
stambene nekretnine koje se nalaze u Luksemburgu, s razli¢itim ogranicenjima omjera vrijednosti kredita i
zalozene nekretnine koja se primjenjuju na razli¢ite kategorije duznika:

a) ogranicenje omijera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 100 % za kupce koji prvi put stje¢u svoje
g ) J J p J1 prvi put st )
primarno boraviste;

(b) ogranicenje omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 90 % za druge kupce, odnosno kupce koji
ne stjeCu svoje primarno boraviste prvi put. To se ograni¢enje proporcionalno provodi putem ispravaka
vrijednosti za portfelj. Konkretno, zajmodavci mogu izdati 15 % portfelja novih hipotekarnih kredita
odobrenih tim duZnicima s omjerom vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine iznad 90 %, ali ispod
najviSeg omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 100 %;

(c) ograni¢enje omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 80 % za druge hipotekarne kredite
(ukljucujudi segment kupnje radi davanja u najam).

Nizozemska:

— minimalan prosjecan ponder rizika koji se u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom vi.
Uredbe (EU) br. 575/2013 primjenjuje na kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Nizozemskoj, koje
primjenjuju IRB pristup za izraCun regulatornih kapitalnih zahtjeva u odnosu na svoje portfelje izlozenosti
prema fizickim osobama osigurane stambenim nekretninama koje se nalaze u Nizozemskoj. Za svaku pojedinu
stavku izloZenosti koja je obuhvaena podru¢jem primjene mjere, dodjeljuje se ponder rizika od 12 % dijelu
kredita koji ne premasuje 55 % trzi$ne vrijednosti nekretnine kojom se osigurava kredit, a ponder rizika od
45 % dodjeljuje se preostalom dijelu kredita. Minimalan prosje¢an ponder rizika portfelja je izloZenoséu
ponderirani prosjek pondera rizika pojedina¢nih kredita.

Norveska:

— stopa zatitnog sloja za sistemski rizik od 4,5 % za izloZenosti u Norveskoj koja se primjenjuje u skladu s
¢lankom 133. Direktive 2013/36/EU, kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sijecnja 2020.
u skladu s uvjetima Sporazuma o Europskom gospodarskom prostoru (**) (Sporazum o EGP-u) (dalje u tekstu
,CRD kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020.”), na sve kreditne institucije koje
imaju odobrenje za rad u Norveskoj;

— prosjecna donja granica za pondere rizika od 20 % za izloZenosti osigurane stambenim nekretninama u
Norveskoj koja se primjenjuje u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom vi. Uredbe (EU)
br. 575/2013, kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020. u skladu s uvjetima iz
Sporazuma o EGP-u (dalje u tekstu ,CRR kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja
2020.”), na kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Norveskoj koje primjenjuju pristup zasnovan na
internim rejting-sustavima (IRB) za izra¢un regulatornih kapitalnih zahtjeva;

— prosjecna donja granica za pondere rizika od 35 % za izloZenosti osigurane poslovnim nekretninama u
Norveskoj, koja se u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. tockom (d) podtockom vi. CRR-a primjenjuje na
Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020. na kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u
Norveskoj, koje primjenjuju IRB pristup za izracun regulatornih kapitalnih zahtjeva;
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Svedska:

— donji prag od 25 posto specifi¢an za odredenu kreditnu instituciju za izloZeno$¢u ponderirani prosjek pondera
rizika koji se primjenjuje na portfelj izloZenosti prema stanovniStvu prema duZnicima koji su rezidenti u
Svedskoj, osiguran nekretninama u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. tockom (d) podtockom vi. Uredbe (EU)
br. 575/2013 za kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Svedskoj, koje primjenjuju IRB pristup za
izracun regulatornih kapitalnih zahtjeva.

() Uredba (EU) br. 575/2013 Evropskog parlamenta i Vije¢a od 26. juna 2013. o prudencijalnim zahtjevima za
kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjenama i dopunama Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176,
27.6.2013., str. 1.).

(**) SLL1,3.1.1994., str. 3.”.

2. Prilog se zamjenjuje Prilogom ovoj Preporuci.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 2. lipnja 2022.

Voditelj Tajnistva ESRB-a,
u ime Opéeg odbora ESRB-a,
Francesco MAZZAFERRO
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PRILOG
Prilog Preporuci ESRB/2015/2 zamjenjuje se sljede¢im:
~PRILOG

Belgija

Stopa zastitnog sloja za sistemski rizik od 9 % za sve izloZenosti prema stanovniStvu u skladu s IRB pristupom
osigurane stambenim nekretninama za koje se kolateral nalazi u Belgiji;

. Opis mjere

1. Belgijskom mjerom, koja se primjenjuje u skladu s ¢lankom 133. Direktive 2013/36/EU, uvodi se stopa zastitnog
sloja za sistemski rizik od 9 % za izloZenosti prema stanovniStvu u skladu s IRB pristupom prema fizickim
osobama osigurane stambenim nekretninama za koje se kolateral nalazi u Belgiji (izloZenosti koje nisu u statusu
neispunjavanja obveza i izloZenosti u statusu neispunjavanja obveza).

II. Uzajamna primjena

2. Odgovarajuéim tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju belgijsku mjeru na izloZenosti prema stanovnistvu
u skladu s IRB pristupom prema fizickim osobama osigurane stambenim nekretninama za koje se kolateral nalazi u
Belgiji (kao izloZenosti koje nisu u statusu neispunjavanja obveza i izloZenosti u statusu neispunjavanja obveza).
Druga je moguénost uzajamne primjene mjere primjenom sljedeeg opsega u COREP izvjes¢ivanju: IzloZenosti
prema stanovni$tvu u skladu s IRB pristupom osigurane stambenim nekretninama u odnosu na fizi¢ke osobe koje
se nalaze u Belgiji (kao izloZenosti koje nisu u statusu neispunjavanja obveza i izloZenosti u statusu neispunjavanja
obveza).

3. Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloZiva u njihovoj drzavi, odgovarajuéim tijelima preporucuje se
primijeniti, nakon savjetovanja s ESRB-om, mjeru makrobonitetne politike raspoloZivu u njihovoj drzavi koja ima
uc¢inak koji je istovjetan gore navedenoj mjeri preporucenoj za uzajamnu primjenu, ukljucujuéi donosenje
nadzornih mjera i nadzornih ovlasti utvrdenih u glavi VIL poglavlju 2. odjeljku IV. Direktive 2013/36/EU.
Odgovaraju¢im tijelima preporucuje se da donesu istovjetnu mjeru najkasnije Cetiri mjeseca nakon objave ove
Preporuke u Sluzbenom listu Europske Unije.

III. Prag znacajnosti

4. Ta se mjera dopunjuje pragom znacajnosti specifi¢nim za odredenu instituciju radi usmjeravanja moguce primjene
nacela de minimis od strane odgovarajucih tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru. Institucije mogu biti izuzete od
zahtjeva za zastitni sloj za sistemski rizik sve dok njihove relevantne sektorske izloZenosti ne premasuju 2 milijarde
EUR. Stoga se uzajamna primjena zahtijeva samo ako je premasen prag specifican za odredenu instituciju.

5. U skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, prag znacajnosti od 2 milijarde EUR je najvi$a preporucena
razina praga. Odgovarajuca tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru mogu stoga, umjesto primjene preporucenog
praga, odrediti niZi prag za svoju drzavu, prema potrebi, ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga znacajnosti.

Njemacka
. Opis mjere

1. Njemackom mjerom, koja se primjenjuje u skladu s ¢lankom 133. Direktive 2013/36/EU, uvodi se stopa zastitnog
sloja za sistemski rizik od 2 % na sve izloZenosti (tj. IzloZenosti prema stanovnistvu i izloZenosti koje nisu prema
stanovnistvu) prema fizickim i pravnim osobama koje su osigurane stambenim nekretninama koje se nalaze u
Njemackoj. Mjera Ce se primijeniti na i. kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Njemackoj i koje koriste
pristup zasnovan na internim rejting sustavima za izraun svojih iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom za
izloZenosti osigurane stambenim nekretninama koje se nalaze u Njemackoj, i ii. kreditne institucije koje imaju
odobrenje za rad u Njemackoj i koje koriste standardizirani pristup za izracun svojih iznosa izloZenosti
ponderiranih rizikom za izloZenosti u cijelosti i potpuno osiguranih stambenim nekretninama, kako je navedeno u
¢lanku 125. stavku 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a.

II. Uzajamna primjena

2. Preporuluje se odgovarajuim tijelima da uzajamno primjene njemacku mjeru primjenom na domace kreditne
institucije koje imaju odobrenje za rad.
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3. Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloZiva u njihovoj drzavi, odgovarajuéim tijelima preporucuje se
primijeniti, nakon savjetovanja s ESRB-om, mjeru makrobonitetne politike raspoloZivu u njihovoj drzavi koja ima
ucinak koji je istovjetan gore navedenoj mjeri preporucenoj za uzajamnu primjenu, ukljuujuéi donosenje
nadzornih mjera i nadzornih ovlasti utvrdenih u glavi VIL poglavlju 2. odjeljku IV. Direktive 2013/36/EU.

4. Odgovarajudim tijelima se preporucuje da osiguraju da se uzajamne mjere primjenjuju i postuju od 1. veljace 2023.

III. Prag znacajnosti

5. Ta se mjera dopunjuje pragom znacajnosti specifi¢nim za odredenu instituciju radi usmjeravanja moguce primjene
nacela de minimis od strane odgovarajucih tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru. Kreditne institucije mogu biti
izuzete od zahtjeva za zastitni sloj za sistemski rizik ako njihove relevantne sektorske izloZenosti ne premasuju 10
milijarde EUR. Stoga se uzajamna primjena zahtijeva samo ako je premasen prag specifican za odredenu instituciju.

6. Odgovarajuca tijela bi trebala nadzirati znacajnosti izloZenosti. U skladu s odjelijkom 2.2.1. Preporuke
ESRB/2015/2, prag znacajnosti od 10 milijardi EUR je najvi$a preporucena razina praga. Odgovarajuca tijela koja
uzajamno primjenjuju mjeru mogu stoga, umjesto primjene preporucenog praga, odrediti niZi prag za svoju
drzavu, prema potrebi, ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga znacajnosti.

Francuska

StroZe ograniCenje velike izloZenosti iz lanka 395. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, koje se primjenjuje na
izloZenosti prema visoko zaduZenim velikim nefinancijskim drustvima sa sjediStem u Francuskoj na 5 posto
osnovnog kapitala, koje se u skladu s lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom ii. Uredbe (EU)

br. 575/2013 primjenjuje na globalne sistemski vazne institucije (GSV institucije) i ostale sistemski vazne
institucije (OSV institucije) na najvisoj razini konsolidacije njihovog bankarskog bonitetnog parametra.

I Opis mjere

1. Francuska mjera, primijenjena u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom ii. Uredbe (EU)
br. 575/2013 odredena GSV institucijama i OSV institucijama na najviSoj razini konsolidacije njihovog bankarskog
bonitetnog parametra (ne na potkonsolidiranoj razini), sastoji se od stroZeg ogranicenja velike izloZenosti na 5
posto njihovog osnovnog kapitala, primjenjivo na izloZenost prema visoko zaduZenim velikim nefinancijskim
drustvima sa sjedistem u Francuskoj.

2. Nefinancijsko drustvo definira se kao fizicka ili pravna osoba privatnog prava sa sjediStem u Francuskoj i koja, na
svojoj razini i na najviSoj razini konsolidacije, pripada sektoru nefinancijskih drustava kako je definiran u tocki
2.45 Priloga A Uredbi (EU) br. 549/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (¥).

3. Mjera se primjenjuje na izloZenosti prema nefinancijskim dru$tvima sa sjediStem u Francuskoj i na izloZenosti
prema grupama povezanih nefinancijskih drustava kako slijedi:

(a) Za nefinancijska drustva koja su dio grupe povezanih nefinancijskih drustava sa sjedistem na najvisoj razini
konsolidacije u Francuskoj, mjera se primjenjuje na zbroj neto izlozenosti prema grupi i svim njezinim
povezanim subjektima u smislu tocke 39. ¢lanka 4. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(b) Za nefinancijska drustva koja su dio grupe povezanih nefinancijskih drustava sa sjediStem na najvisoj razini
konsolidacije izvan Francuske, mjera se primjenjuje na zbroj:

(i) izlozenosti prema onim nefinancijskim drustvima koja imaju sjediste u Francuskoj;

(ii) izloZenosti prema subjektima u Francuskoj ili u inozemstvu nad kojima nefinancijska dru$tva navedena
pod tockom i. imaju izravnu ili neizravnu kontrolu u smislu tocke 39. ¢lanka 4. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013;1
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(ili) izloZenosti prema subjektima u Francuskoj ili u inozemstvu koji ekonomski ovise o nefinancijskim
drustvima navedenima u tocki i. u smislu tocke 39. ¢lanka 4. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Nefinancijska drustva koja nemaju sjediste u Francuskoj i koja nisu drustvo kéi niti subjekt ekonomski ovisan o
nefinancijskom dru$tvu koje ima sjediste u Francuskoj niti su pod njegovom izravnom ili neizravnom kontrolom,
izvan su podru¢ja primjene mjere.

U skladu s ¢lankom 395. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, mjera se primjenjuje nakon uzimanja u obzir
u¢inaka tehnika smanjenja kreditnog rizika i izuzeca u skladu s ¢lancima od 399. do 403. Uredbe (EU)
br. 575/2013.

4. GSV institucija ili OSV institucija mora nefinancijsko drustvo sa sjediStem u Francuskoj smatrati velikim, ako je
njezina izvorna izloZenost prema nefinancijskom drustvu ili prema grupi povezanih nefinancijskih drustava u
smislu stavka 3., jednaka ili veca od 300 milijuna EUR. Vrijednost izvorne izloZenosti izra¢unava se u skladu s
¢lancima 389. i 390. Uredbe (EU) br. 575/2013 prije uzimanja u obzir u¢inaka tehnika smanjenja kreditnog rizika
i izuzeca iz ¢lanaka od 399. do 403. Uredbe (EU) br. 575/2013, o kojima se izvjes¢uje u skladu s ¢lankom 9.
Provedbene uredbe Komisije (EU) br. 680/2014 (**).

5. Smatra se da je nefinancijsko drustvo visoko zaduZeno ako ima omjer financijske poluge veci od 100 posto i omjer
pokrivenosti financijskih troskova koji je ispod tri, obra¢unano na najvisoj razini konsolidacije grupe kako slijedi:

(@) Omyjer financijske poluge je omjer izmedu ukupnog duga umanjenog za gotovinu i vlasnic¢kog kapitala; a

(b) Omjer pokrivenosti financijskih troskova je omjer izmedu, s jedne strane, dodane vrijednosti uvelane za
subvencije za poslovanje umanjene za: i. place, ii. poreze i carine na poslovanje, iii. druge neto redovne
troskove poslovanja iskljuCujudi neto kamate i sli¢ne troskove, i iv. smanjenje vrijednosti i amortizaciju te, s
druge strane, kamate i sli¢ne trogkove.

Omjeri se izra¢unavaju temeljem racunovodstvenih agregata definiranih u skladu s primjenjivim standardima, kako
su prikazani u financijskim izvje$tajima nefinancijskog drustva koje je, prema potrebi ovjerio ovlasteni ra¢unovoda.

II. Uzajamna primjena

6. Odgovarajuéim tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju francusku mjeru primjenjujudi je na domaée GSV
institucije i OSV institucije koje imaju odobrenje za rad na najviSoj razini konsolidacije u drzavi njihovog
bankarskog bonitetnog parametra.

7. Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloziva u njihovoj drzavi, u skladu s potpreporukom C(2),
odgovarajuéim tijelima preporucuje se da nakon savjetovanja s ESRB-om, primijene mjeru makrobonitetne politike
raspoloZivu u njihovoj drzavi koja ima ucinak koji je istovjetan gore navedenoj mjeri preporucenoj za uzajamnu
primjenu. Odgovarajuéim tijelima preporucuje se da donesu istovjetnu mjeru najkasnije Sest mjeseci nakon objave
ove Preporuke u Sluzbenom listu Europske Unije.

III. Prag znacajnosti

8. Ova se mjera dopunjuje sloZenim pragom znacajnosti radi usmjeravanja moguce primjene nacela de minimis od
strane odgovarajucih tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru koja se sastoji od:

(a) praga od 2 milijarde EUR za ukupne izvorne izloZenosti domacih GSV institucija i OSV institucija koje imaju
odobrenje za rad na najviSoj razini konsolidacije u okviru bankarskog bonitetnog parametra prema
francuskom sektoru nefinancijskih drustava;

(b) praga od 300 milijuna EUR primjenjivog na domace GSV institucije i OSV institucije koje imaju odobrenje za
rad, koje imaju prag jednak onom iz tocke (a) ili ga premasuju za:

(i) pojedina¢nu izvornu izloZenost prema nefinancijskom drustvu sa sjedistem u Francuskoj;

(ii) zbroj izvornih izloZenosti prema grupi povezanih nefinancijskih drustava, sa sjediStem na najviSoj razini
konsolidacije u Francuskoj, obrac¢unan u skladu sa stavkom 3. tockom (a);
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(ili) zbroj izvornih izloZenosti prema nefinancijskim drustvima sa sjediStem u Francuskoj koja su dio grupe
povezanih nefinancijskih drustava sa sjediStem na najvisoj razini konsolidacije izvan Francuske kako se
izvjestava u obrascima C 28.00 i C 29.00 Priloga VIIL Provedbenoj uredbi (EU) br. 680/2014;

(c) prag od 5 posto osnovnog kapitala GSV institucije ili OSV institucije na najvisoj razini konsolidacije, za
izloZenosti utvrdene pod tockom (b) nakon §to je uzet u obzir u¢inak tehnika smanjenja kreditnog rizika i
izuzeda iz ¢lanaka od 399. do 403. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Pragovi navedeni u stavcima (b) i (c) trebaju se primijeniti neovisno o tome je li odnosni subjekt ili nefinancijsko
drustvo visoko zaduzeno ili nije.

Vrijednost izvorne izloZenosti iz stavaka (a) i (b) potrebno je izra¢unati u skladu s ¢lancima 389. i 390. Uredbe (EU)
br. 575/2013 prije nego $to su uzeti u obzir uc¢inak tehnika smanjenja kreditnog rizika i izuzeca iz ¢lanaka od 399.
do 403. Uredbe (EU) br. 575/2013 kako su iskazani u skladu s ¢lankom 9. Provedbene uredbe (EU) br. 680/2014.

9. U skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, odgovarajuca tijela predmetne drzave ¢lanice mogu izuzeti
pojedine domade GSV institucije ili OSV institucije koje imaju odobrenje za rad na najviSoj razini konsolidacije
njihovog bankarskog bonitetnog parametra koje ne krSe kombinirani prag znacajnosti iz stavka 8. Prilikom
primjene praga znacajnosti, odgovarajuca tijela trebala bi pratiti znacajnost izloZenosti domacih GSV institucija i
OSV institucija koje imaju odobrenje za rad prema francuskom sektoru nefinancijskih drustava, kao i
koncentraciju izlozenosti domacih GSV institucija i OSV institucija koje imaju odobrenje za rad prema velikim
nefinancijskim drustvima sa sjediStem u Francuskoj, te se preporucuje da, kad je prekrSen kombinirani prag
znacajnosti iz stavka 8., primijene francusku mjeru na prethodno izuzete domace GSV institucije ili OSV institucije
koje imaju odobrenje za rad na najviSoj razini konsolidacije njihovog bankarskog bonitetnog parametra.
Odgovarajuéa tijela takoder se potice da drugim sudionicima na trZitu u svojim drzavama signaliziraju sistemske
rizike povezane s poveéanom financijskom polugom velikih nefinancijskih drustava sa sjedistem u Francuskoj.

10. Ako nema GSV institucija ili OSV institucija na najviSoj razini konsolidacije njihovog bankarskog bonitetnog
parametra koje imaju odobrenje za rad u predmetnoj drzavi ¢lanici i koje su izloZene prema francuskom sektoru
nefinancijskih drustava iznad praga znacajnosti iz stavka 8., odgovarajuca tijela predmetnih drzava ¢lanica mogu
odluciti, u skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, da uzajamno ne primijene francusku mjeru. U ovom
slu¢aju, odgovarajuca tijela trebala bi pratiti znacajnost izloZenosti domacih GSV institucija i OSV institucija koje
imaju odobrenje za rad prema francuskom sektoru nefinancijskih drustava kao i koncentraciju izloZenosti
domacih GSV institucija i OSV institucija koje imaju odobrenje za rad prema velikim nefinancijskim drustvima sa
sjedistem u Francuskoj, te im se preporucuje da uzajamno primjenjuju francusku mjeru kada GSV institucija ili
OSV institucija na najvisoj razini konsolidacije svog bankarskog bonitetnog parametra premasi kombinirani prag
znacajnosti iz stavka 8. Odgovarajuca tijela takoder se potice da drugim sudionicima na trZistu u svojim drZavama
signaliziraju sistemske rizike povezane s poveéanom financijskom polugom velikih nefinancijskih drustava sa
sjedistem u Francuskoj.

11.U skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, kombinirani prag znacajnosti iz stavka 8. je preporucena
najvisa razina praga. Odgovarajuca tijela koja uspostavljaju uzajamnost mogu stoga, umjesto primjene
preporucenog praga odrediti nizi prag za svoju drzavu, prema potrebi, ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga
znacajnosti.

Litva

Stopa zastitnog sloja za sistemski rizik od 2 % za sve izloZenosti prema stanovnistvu koji su fizicke osobe
rezidenti u Republici Litvi, koje su osigurane stambenim nekretninama.

I Opis mjere

1. Litavskom mjerom, koja se primjenjuje u skladu s ¢lankom 133. Direktive 2013/36/EU, uvodi se stopa zastitnog
sloja za sistemski rizik od 2 % za sve izloZenosti prema stanovni$tvu koji su fizicke osobe u Litvi, koje su osigurane
stambenim nekretninama.
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II. Uzajamna primjena

2. Odgovarajuéim tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju litavsku mjeru primjenom te mjere na podruznice
domacih banaka koje imaju odobrenje za rad koje se nalaze u Litvi i izravne prekograni¢ne izloZenosti prema
fizickim osobama u Litvi, koje su osigurane stambenim nekretninama. Znatan udio u ukupnim hipotekarnim
pozicijama drZe podruZnice stranih banaka koje posluju u Litvi, stoga bi se uzajamnom primjenom mjere u drugim
drzavama ¢lanicama pridonijelo poticanju ravnopravnih uvjeta i osiguralo da svi znacajni sudionici na trzistu uzmu
u obzir povecani rizik u vezi sa stambenim nekretninama u Litvi i povecaju svoju otpornost.

3. Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloZiva u njihovoj drzavi, odgovarajuéim tijelima preporucuje se
primijeniti, nakon savjetovanja s ESRB-om, mjeru makrobonitetne politike raspoloZivu u njihovoj drzavi koja ima
ucinak koji je istovjetan gore navedenoj mjeri preporucenoj za uzajamnu primjenu, ukljucuju¢i donosenje
nadzornih mjera i nadzornih ovlasti utvrdenih u glavi VIL poglavlju 2. odjeljku IV. Direktive 2013/36/EU.
Odgovaraju¢im tijelima preporucuje se da donesu istovjetnu mjeru najkasnije Cetiri mjeseca nakon objave ove
Preporuke u Sluzbenom listu Europske Unije.

III. Prag znacajnosti

4. Ta se mjera dopunjuje pragom znacajnosti specifi¢nim za odredenu instituciju radi usmjeravanja moguce primjene
nacela de minimis od strane odgovarajucih tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru. Institucije mogu biti izuzete od
zahtjeva za zastitni sloj za sistemski rizik ako njihove odgovarajuce sektorske izloZenosti ne premasuju 50 milijuna
EUR, 3to je priblizno 0,5 % odgovarajucih izloZenosti ukupnog sektora kreditnih institucija u Litvi. Stoga se
uzajamna primjena zahtijeva samo ako je premasen prag specifi¢an za odredenu instituciju.

5. ObrazloZenje za takav prag:

a. Potrebno je na najmanju mogucu mjeru smanjiti mogucnost za regulatornu rascjepkanost jer ¢e se isti prag
znacajnosti primjenjivati i na kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Litvi;

b. primjena takvog praga znacajnosti pomogla bi osigurati jednake uvjete u smislu da institucije s izloZenostima
sliéne veli¢ine podlijezu zahtjevu za zastitni sloj za sistemski rizik;

c. prag je relevantan za financijsku stabilnost jer ¢e daljnja kretanja rizika u odnosu na stambene nekretnine
uglavnom ovisiti o aktivnosti na trZi§tu stambenih nekretnina, $to djelomi¢no ovisi o iznosu novih kredita
odobrenih za kupnju stambene nekretnine. Mjera bi se stoga trebala primjenjivati na sudionike na trzistu koji su
aktivni na tom trzi$tu iako njihovi portfelji hipotekarnih kredita nisu toliko veliki kao portfelji najveéih davatelja
kredita.

6. U skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB[2015/2, prag znacajnosti od 50 milijuna EUR je najviSa preporucena
razina praga. Odgovarajuca tijela koja uspostavljaju uzajamnost mogu stoga, umjesto primjene preporucenog
praga, odrediti niZi prag za svoju drZzavu, prema potrebi, ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga znacajnosti.

Luksemburg

Pravno obvezujuéa ograni¢enja omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine (LTV) za nove hipotekarne
kredite za stambene nekretnine u Luksemburgy, s razli¢itim ograni¢enjima omjera vrijednosti kredita i zaloZene
nekretnine koja se primjenjuju na razliite kategorije duznika:

(a) ograniCenje omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 100 % za kupce koji prvi put stjecu svoje
primarno boraviste;

(b) ogranienje omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 90 % za druge kupce, odnosno kupce
koji ne stjeu svoje primarno boraviSte prvi put. To se ogranienje proporcionalno provodi putem
ispravaka vrijednosti za portfelj. Konkretno, zajmodavci mogu izdati 15 % portfelja novih hipotekarnih
kredita odobrenih tim duZnicima s omjerom vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine iznad 90 %, ali
ispod najviSeg omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 100 %;

(c) ograniCenje omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 80 % za druge hipotekarne kredite
(uklju¢ujuéi segment kupnje radi davanja u najam).
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I.  Opis mjere

1. Luksemburska nadlezna tijela primijenila su pravno obvezujuca ograni¢enja omjera vrijednosti kredita i zaloZene
nekretnine za nove hipotekarne kredite za stambene nekretnine koje se nalaze u Luksemburgu. U skladu s
Preporukom Comité du Risque Systémique (Odbor za sistemske rizike) (***), Commission de Surveillance du Secteur
Financier (Nadzorna komisija za financijski sektor) (****) djelujuéi zajednicki s Banque centrale du Luxembourg
primijenila je ograniCenja omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine koja se razlikuju u odnosu na tri
kategorije duznika. OgraniCenja omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine za svaku od triju kategorija su
sljedeca:

a) ogranicenje omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 100 % za kupce koji prvi put stjeCu svoje
g ] J ) p J1 prvi p ] ]
primarno boraviste;

(b) ograni¢enje omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 90 % za druge kupce, odnosno kupce koji ne
stjeCu svoje primarno boraviste prvi put. To se ograniCenje proporcionalno provodi putem ispravaka
vrijednosti za portfelj. Konkretno, zajmodavci mogu izdati 15 % portfelja novih hipotekarnih kredita
odobrenih tim duZnicima s omjerom vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine iznad 90 %, ali ispod najviseg
omjera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine od 100 %;

(c) ograni¢enje omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 80 % za druge hipotekarne kredite (ukljucujuci
segment kupnje radi davanja u najam).

2. Omjer vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine je omjer izmedu zbroja svih kredita ili transi kredita osiguranih
stambenim nekretninama od strane duznika u trenutku odobravanja kredita i vrijednosti nekretnine u isto vrijeme.

3. Ogranicenja omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine primjenjuju se neovisno o vrsti vlasnistva (npr. puno
vlasni$tvo, plodouzivanje, samostalno vlasnistvo).

4. Mjera se primjenjuje na svakog privatnog duznika koji uzima hipotekarni kredit za kupnju stambene nekretnine u
Luksemburgu u nekomercijalne svrhe. Mjera se primjenjuje i ako se duzZnik za izvrSenje te transakcije koristi
pravnom strukturom kao $to je drustvo za ulaganje u nekretnine te u slucaju zajednickih zahtjeva. Stambena
nekretnina’ uklju¢uje gradevinsko zemljiste, bez obzira na to obavljaju li se gradevinski radovi neposredno nakon
kupnje ili godinama nakon toga. Mjera se primjenjuje i ako se kredit odobrava duzniku za kupnju nekretnine s
dugoroénim ugovorom o najmu. Nekretnina moZe biti namijenjena za potrebe vlasnika ili kupljena radi davanja u
najam.

II. Uzajamna primjena

5. Drzavama ¢lanicama ¢ije kreditne institucije, osiguravajuca drustva i strucnjaci koji obavljaju djelatnost kreditiranja
(hipotekarni zajmodavci) imaju odgovarajue znacajne kreditne izloZenosti u Luksemburgu putem izravnog
prekograni¢nog kreditiranja, preporucuje se da uzajamno primjenjuju luksembursku mjeru u svojoj drzavi. Ako
ista mjera nije raspoloZiva u njihovoj drzavi za sve odgovarajue prekograni¢ne izloZenosti, odgovarajuca tijela
trebala bi primijeniti raspolozive mjere koje imaju ucinak koji je istovjetan kao primijenjena mjera makrobonitetne
politike.

6. Drzave Clanice trebale bi obavijestiti ESRB da su uzajamno primijenile luksembursku mjeru ili primijenile izuzeca de
minimis u skladu s Preporukom D Preporuke ESRB/2015/2. Obavijest bi trebalo dostaviti najkasnije mjesec dana
nakon usvajanja uzajamne mjere, upotrebom odgovarajueg predloska objavljenog na mreZznim stranicama
ESRB-a. ESRB (e objaviti obavijesti na mreznim stranicama ESRB-a, ¢ime ¢e obavijestiti javnost o nacionalnim
odlukama o uzajamnoj primjeni. Ta e objava ukljucivati sva izuzeca koja su uvele drzave ¢lanice koje uzajamno
primjenjuju mjeru i preuzetu obvezu pracenja curenja podataka i djelovanja ako je to potrebno.

7. Drzavama ¢lanicama preporucuje se da uzajamno primjenjuju mjeru u roku od tri mjeseca od objave ove Preporuke
u Sluzbenom listu Europske unije.

IIl. Prag znacajnosti

8. Mjera je dopunjena s dvama pragovima znacajnosti kako bi se usmjerila moguéa primjena nacela de minimis od
strane drzava ¢lanica koje uzajamno primjenjuju mjeru: prag znacajnosti specifican za pojedinu zemlju i prag
znalajnosti  specifican za pojedinu instituciju. Prag znacajnosti specifiCan za pojedinu zemlju za ukupne
prekograni¢ne hipotekarne kredite Luksemburgu iznosi 350 milijuna EUR, §to odgovara priblizno 1 % ukupnog
domaceg trziSta hipotekarnih kredita za stambene nekretnine u prosincu 2020. Prag znacajnosti specifi¢an za
pojedinu instituciju za ukupne prekograni¢ne hipotekarne kredite Luksemburgu iznosi 35 milijuna EUR, $to
odgovara priblizno 0,1 % ukupnog domaceg trzista hipotekarnih kredita za stambene nekretnine u Luksemburgu u
prosincu 2020. Uzajamna primjena zahtijeva se samo ako je premasen prag specifian za pojedinu zemlju i prag
specifican za pojedinu instituciju.
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Nizozemska

Minimalan prosjecan ponder rizika koji primjenjuju kreditne institucije koje primjenjuju IRB pristup u odnosu na
svoje portfelje izloZenosti prema fizickim osobama osigurane stambenim nekretninama koje se nalaze u
Nizozemskoj. Za svaku pojedinu stavku izloZenosti koja je obuhvaéena podrudjem primjene mjere, dodjeljuje se
ponder rizika od 12 % dijelu kredita koji ne premasuje 55 % trzi$ne vrijednosti nekretnine kojom se osigurava
kredit, a ponder rizika do 45 % dodjeljuje se preostalom dijelu kredita. Minimalan prosje¢ni ponder rizika
portfelja je izloZzeno$éu ponderirani prosjek pondera rizika pojedinacnih kredita.

I.  Opis mjere

1. Nizozemskom mjerom koja se primjenjuje u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. tockom (d) podtockom vi. Uredbe
(EU) br. 575/2013 uvodi se minimalan prosjean ponder rizika za portfelj izloZenosti kreditnih institucija koje
primjenjuju IRB pristup prema fizickim osobama osiguran stambenim nekretninama koje se nalaze u
Nizozemskoj. Krediti obuhvaéeni programom nacionalnog hipotekarnog jamstva izuzeti su od te mjere.

2. Minimalan prosjecan ponder rizika izratunava se kako slijedi:

(a) Za svaku pojedinu stavku izloZenosti koja je obuhvacena podruéjem primjene mjere, dodjeljuje se ponder rizika
od 12 % dijelu kredita koji ne premasuje 55 % trzi$ne vrijednosti nekretnine kojom se osigurava kredit, a
ponder rizika do 45 % dodjeljuje se preostalom dijelu kredita. Omjer vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine
koji ¢e se koristiti u ovom izra¢unu trebao bi se odrediti u skladu s primjenjivim odredbama Uredbe (EU)
br. 575/2013.

(b) Minimalan prosjecan ponder rizika portfelja je izlozenos¢u ponderirani prosjek pondera rizika pojedinacnih
kredita, izratunan kako je prethodno objasnjeno. Pojedina¢ni krediti koji su izuzeti iz mjere ne uzimaju se u
obzir pri izra¢unu minimalnog prosje¢nog pondera rizika.

3. Ovom se mjerom ne zamjenjuju postojeci kapitalni zahtjevi utvrdeni u Uredbi (EU) br. 575/2013 i koji iz nje
proizlaze. Banke na koje se mjera primjenjuje moraju izraCunati prosje¢an ponder rizika dijela hipotekarnog
portfelja koji je obuhvacen podru¢jem primjene ove mjere na temelju redovnih primjenjivih odredbi iz Uredbe (EU)
br. 575/2013 i metode utvrdene mjerom. Pri izracunu kapitalnih zahtjeva banke moraju naknadno primijeniti visi
od dva prosjecna pondera rizika.

II. Uzajamna primjena

4. Odgovaraju¢im tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju nizozemsku mjeru tako da je primijene na
domace kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad i koje primjenjuju IRB pristup te koje imaju izloZenosti
prema fizickim osobama osigurane stambenim nekretninama koje se nalaze u Nizozemskoj jer njihov bankarski
sektor moze, putem svojih podruznica, biti ili postati izravno ili neizravno izloZen sistemskom riziku na
nizozemskom trzi§tu stambenih nekretnina.

5. U skladu s potpreporukom C(2), odgovarajuéim tijelima preporucuje se da primjenjuju istu mjeru kao onu koju
nadlezno tijelo koje uzajamno primjenjuje mjeru primjenjuje u Nizozemskoj u roku odredenom u potpreporuci
().

6. Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloziva u njihovoj drzavi, odgovarajuéim tijelima preporucuje se
primijeniti, nakon savjetovanja s ESRB-om, mjeru makrobonitetne politike raspoloZivu u njihovoj drzavi koja ima
ucinak koji je istovjetan gore navedenoj mjeri preporucenoj za uzajamnu primjenu, ukljuCujuéi donosenje
nadzornih mjera i nadzornih ovlasti utvrdenih u glavi VIL poglavlju 2. odjeljku IV. Direktive 2013/36/EU.
Odgovaraju¢im tijelima preporucuje se da donesu istovjetnu mjeru najkasnije Cetiri mjeseca nakon objave ove
Preporuke u Sluzbenom listu Europske Unije.

III. Prag znacajnosti

7. Ta se mjera dopunjuje pragom znacajnosti specificnim za odredenu instituciju radi usmjeravanja moguce primjene
nacela de minimis od strane odgovarajucih tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru. Institucije se mogu izuzeti od
minimalnog prosje¢nog pondera rizika za portfelj izloZenosti kreditnih institucija koje primjenjuju IRB pristup
prema fizickim osobama koji je osiguran hipotekama na stambenim nekretninama koje se nalaze u Nizozemskoj
ako ta vrijednost ne premasuje 5 milijardi EUR. Krediti obuhvadeni nacionalnim programom hipotekarnih
jamstava nece se izracunavati prema pragu znacajnosti.
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8. U skladu s odjelijkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, prag znacajnosti od 5 milijardi EUR je najvia preporucena
razina praga. Odgovarajuca tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru mogu stoga, umjesto primjene preporucenog
praga, odrediti niZi prag za svoju drzavu, prema potrebi, ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga znacajnosti.

Norveska

— stopa za$titnog sloja za sistemski rizik od 4,5 % za izloZenosti u Norveskoj koja se primjenjuje u skladu s
¢lankom 133. Direktive 2013/36/EU, kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020. u
skladu s uvjetima Sporazuma o Europskom gospodarskom prostoru (Sporazum o EGP-u) (dalje u tekstu ,CRD
kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020.’), na sve kreditne institucije koje imaju
odobrenje za rad u Norveskoj;

— prosjeéna donja granica za pondere rizika od 20 % za izloZenosti osigurane stambenim nekretninama u
Norveskoj koja se primjenjuje u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom vi. Uredbe (EU)
br. 575/2013, kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020. u skladu s uvjetima iz
Sporazuma o EGP-u (dalje u tekstu ,CRR kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sijecnja
2020.)) na kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Norveskoj koje primjenjuju pristup zasnovan na
internim rejting-sustavima (IRB) za izraCun regulatornih kapitalnih zahtjeva;

— prosjeéna donja granica za pondere rizika od 35 % za izloZenosti osigurane poslovnim nekretninama u
Norveskoj, koja se u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. tockom (d) podtockom vi. CRR-a primjenjuje na
Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sijeCnja 2020. na kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u
Norveskoj, koje za izra¢un regulatornih kapitalnih zahtjeva primjenjuju IRB pristup.

I Opis mjera

1. Od 31. prosinca 2020., Finansdepartementet (norvesko Ministarstvo financija) uvelo je tri mjere, odnosno i. zahtjev
za zastitni sloj za sistemski rizik za izloZenosti u Norveskoj, u skladu s ¢lankom 133. CRD-a, kako se primjenjuje na
Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020.; ii. prosje¢na donja granica za pondere rizika za izloZenosti
osigurane stambenim nekretninama u Norveskoj, u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. tockom (d) podtockom vi.
CRR-a kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020.; i iii. prosje¢na donja granica za
pondere rizika za izloZenosti osigurane poslovnim nekretninama u Norveskoj, u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2.
tockom (d) podtockom vi. CRR-a kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020.

2. Stopa zastitnog sloja za sistemski rizik utvrdena je na 4,5 % i primjenjuje se na domace izloZenosti svih kreditnih
institucija koje imaju odobrenje za rad u Norveskoj. Medutim, za kreditne institucije koje ne primjenjuju napredni
IRB pristup, stopa zastitnog sloja za sistemski rizik primjenjiva na sve izloZenosti utvrdena je na 3 % do
31. prosinca 2022., nakon toga stopa zastitnog sloja za sistemski rizik primjenjiva na domace izloZenosti utvrdena
jena 4,5 %.

3. Mjera za donju granicu za pondere rizika za stambene nekretnine je posjecna donja granica za pondere rizika
specifiéne za instituciju za izloZenosti osigurane stambenim nekretninama u Norveskoj, koja se primjenjuje na
kreditne institucije koje primjenjuju IRB pristup. Donja granica za pondere rizika za nekretnine odnosi se na
izloZeno$¢u ponderirani prosje¢an ponder rizika u portfelju stambenih nekretnina. Norveske izloZenosti osigurane
stambenim nekretninama trebale bi se tumaciti kao izloZenosti prema stanovniS§tvu osigurane nekretninama
Norveskoj.

4. Mjera za donju granicu za pondere rizika za poslovne nekretnine je prosje¢na donja granica za pondere rizika
specifi¢na za instituciju za izloZenosti osigurane poslovnim nekretninama u Norveskoj, koja se primjenjuje na
kreditne institucije koje primjenjuju IRB pristup. Donja granica za pondere rizika u odnosu na nekretnine odnosi
se na izlozeno$¢u ponderiran prosjecan pondera rizika u portfelju poslovnih nekretnina. Norveske izloZenosti
osigurane poslovnim nekretninama trebale bi se tumaditi kao izloZenosti prema trgovackim drustvima osigurane
nekretninama u Norveskoj.

II. Uzajamna primjena

5. Odgovarajudim tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju norveske mjere za izlozenosti u Norveskoj u
skladu s ¢lankom 134. stavkom 1. Direktive 2013/36/EU odnosno s ¢lankom 458. stavkom 5. Uredbe (EU)
br. 575/2013. Odgovarajuéim tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju stopu zastitnog sloja za sistemski
rizik u roku od 18 mjeseci od objave ove Preporuke, kako je izmijenjena Preporukom ESRB[2021/3 Europskog
odbora za sistemske rizike (****) u Sluzbenom listu Europske unije, osim ako je druk¢ije predvideno stavkom 7. u
nastavku. Prosje¢ne donje granice za pondere rizika za izloZenosti osigurane stambenim i poslovnim nekretninama
u Norveskoj trebalo bi uzajamno primjenjivati u standardnom tromjese¢nom prijelaznom razdoblju predvidenom
Preporukom ESRB/2015/2.
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6. Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloZiva u njihovoj drzavi, u skladu s potpreporukom C(2),
odgovaraju¢im tijelima preporucuje se da, nakon savjetovanja s ESRB-om, primijene mjere makrobonitetne politike
raspolozive u njihovoj drzavi koje imaju ucinak koji je istovjetan gore navedenim mjerama preporucenima za
uzajamnu primjenu. Odgovarajuéim tijelima preporucuje se da donesu istovjetne mjere za uzajamnu primjenu
prosje¢nih donjih granica za pondere rizika za izloZenosti osigurane stambenim i poslovnim nekretninama u roku
od 12 mjeseci te za uzajamnu primjenu stope zastitnog sloja za sistemski rizik u roku od 18 mjeseci nakon objave
ove Preporuke u Sluzbenom listu Europske unije, osim ako je drukcije predvideno stavkom 7. u nastavku za zastitni
sloj za sistemski rizik.

7. Ako se Direktiva (EU) 2019/878 pocne primjenjivati na Norvesku i u Norveskoj u skladu s uvjetima iz Sporazuma o
EGP-u, odgovarajuca tijela mogu uzajamno primjenjivati norvesku mjeru zastitnog sloja za sistemski rizik na nacin
i na razini kojom se uzima u obzir svako preklapanje ili razlika u kapitalnim zahtjevima koji se primjenjuju u
njihovoj drZavi ¢lanici i Norveskoj, pod uvjetom da postuju sljedeca nacela:

(a) pokrice rizika: odgovarajuca tijela trebaju osigurati da se sa sistemskim rizikom koji norveska mjera nastoji
ublaziti postupa na odgovarajuéi nacin;

(b) izbjegavanje regulatorne arbitraze i osiguravanje jednakih uvjeta: odgovarajuca tijela trebala bi smanjiti
moguénost curenja i regulatorne arbitraze te prema potrebi brzo zatvoriti sve praznine u zakonu;
odgovarajuca tijela trebala bi osigurati jednake uvjete medu kreditnim institucijama.

Ovaj se stavak ne primjenjuje na mjere za prosjecne donje granice za pondere rizika za izloZenosti osigurane
stambenim i poslovnim nekretninama.

III. Prag znacajnosti

8. Ove se mjere dopunjuju pragom znacajnosti specifi¢nim za odredenu instituciju na temelju izloZenosti koje se
nalaze u Norveskoj radi usmjeravanje moguce primjene nacela de minimis od strane odgovarajucih tijela koja
uzajamno primjenjuju mjeru kako slijedi:

(a) za stopu zastitnog sloja za sistemski rizik, prag znacajnosti postavljen je na iznos izloZenosti ponderiran
rizikom od 32 milijarde NOK, $to odgovara priblizno 1 % ukupnog iznosa izloZenosti kreditnih institucija
ponderiranih rizikom u Norveskoj;

(b) za donju granicu pondera rizika za stambene nekretnine, prag znacajnosti utvrden je na bruto pozajmljivanje
u iznosu od 32,3 milijarde NOK, §to odgovara priblizno 1 % bruto kredita osiguranih stambenim
nekretninama za norveske klijente;

(c) zadonju granicu pondera rizika za poslovne nekretnine, prag znacajnosti utvrden je na bruto pozajmljivanje u
iznosu od 7,6 milijardi NOK, $to odgovara priblizno 1 % bruto kredita osiguranih poslovnim nekretninama za
norveske klijente.

9. U skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, odgovarajuca tijela predmetne drzave clanice mogu izuzeti
pojedina¢ne domace kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad i nemaju znacajne izloZenosti u Norveskoj.
Smatra se da izloZenosti nisu znacajne ako su ispod pragova znalajnosti specificnih za pojedinu instituciju
utvrdenih u prethodnom stavku 8. Kad primjenjuju prag znacajnosti, odgovarajuca tijela trebala bi pratiti
znadajnost izloZenosti te im se preporucuje da primjenjuju norveske mjere na prethodno izuzete pojedinacne
domace kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad kada se premasi prag znacajnosti odreden na temelju
prethodnog stavka 8.

10. U skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, pragovi znacajnosti utvrdeni u skladu s prethodnim stavkom
8. preporucene su najvise razine praga. Odgovarajuca tijela koja uspostavljaju uzajamnost mogu stoga, umjesto
primjene preporucenog praga, odrediti niZi prag za svoju drzavu, prema potrebi, ili uzajamno primijeniti mjere
bez praga znacajnosti.

11. Ako nema kreditnih institucija koje imaju odobrenje za rad u drzavi ¢lanici koje imaju znacajne izlozenosti u
Norveskoj, odgovarajuca tijela predmetnih drzava ¢lanica mogu, u skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke
ESRB/2015/2, odluciti da nele uzajamno primjenjivati norveske mjere. U ovom slucaju, odgovarajuca tijela
trebala bi pratiti znacajnost izloZenosti te im se preporucuje da uzajamno primjenjuju norveske mjere kad
kreditna institucija premasi odgovarajudi prag znacajnosti.
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Svedska

Donji prag od 25 posto specifi¢an za odredenu kreditnu instituciju za izloZeno$éu ponderirani prosjek pondera
rizika koji se primjenjuje na portfelj izloZenosti prema stanovnistvu, duZnicima koji su rezidenti u Svedskoj,
osiguran nekretninama u skladu s flankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom vi. Uredbe (EU) br. 575/2013
za kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Svedskoj, koje primjenjuju IRB pristup za izra¢un
regulatornih kapitalnih zahtjeva.

I.  Opis mjere

1. Svedska mjera, primijenjena u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. tockom (d), podtockom vi. Uredbe (EU)
br. 575/2013 odredena kreditnim institucijama koje imaju odobrenje za rad u Svedskoj koje primjenjuju IRB
pristup, sastoji se od donjeg praga od 25 posto specificnog za odredenu kreditnu instituciju za izloZeno$éu
ponderirani prosjek pondera rizika koji se primjenjuje na portfelj izloZenosti prema stanovnistvu, duznicima koji
su rezidenti u Svedskoj, osiguran nekretninama.

2. Izlozenos¢u ponderiran prosjek je prosjek pondera rizika pojedina¢nih izloZenosti izracunan u skladu s ¢lankom
154. Uredbe (EU) br. 575/2013, ponderiran odgovaraju¢om vrijednos¢u izloZenosti.

II. Uzajamna primjena

3. U skladu s ¢lankom 458. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 575/2013, odgovarajudim tijelima predmetnih drzava ¢lanica
preporucuje se da uzajamno primjenjuju $vedsku mjeru primjenjujudi je na podruznice koje se nalaze u Svedskoj
domacih kreditnih institucija koje imaju odobrenje za rad i primjenjuju IRB pristup, u roku odredenom u
potpreporuci C(3).

4. Odgovarajuim tijelima preporucuje se da uzajamno primjene $vedsku mjeru primjenjujudi je na domace kreditne
institucije koje imaju odobrenje za rad koje primjenjuju IRB pristup, koje imaju izravnu izloZenost prema
stanovnistvu, duznicima koji su rezidenti u Svedskoj, osiguranu nekretninama. U skladu s potpreporukom C(2),
odgovarajuéim tijelima preporucuje se da primjenjuju istu mjeru kao onu koju nadlezno tijelo koje uzajamno
primjenjuje mjeru primjenjuje u Svedskoj, u roku odredenom u potpreporuci C(3).

5. Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloziva u njihovoj drzavi, odgovarajuim tijelima preporucuje se
da, nakon savjetovanja s ESRB-om, primijene mjeru makrobonitetne politike raspolozivu u njihovoj drzavi koja
ima u¢inak koji je istovjetan gore navedenoj mjeri preporucenoj za uzajamnu primjenu. Odgovarajuéim tijelima
preporucuje se da donesu istovjetnu mjeru najkasnije Cetiri mjeseca nakon objave ove Preporuke u Sluzbenom listu
Europske Unije.

III. Prag znacajnosti

6. Ova se mjera dopunjuje pragom znacajnosti specificnim za odredenu instituciju od 5 milijardi SEK radi
usmjeravanja moguce primjene nacela de minimis od strane odgovarajucih tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru.

7. U skladu s odjelikom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, odgovarajuca tijela predmetnih drzava ¢lanica mogu izuzeti
po;edlne domace kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad koje primjenjuju IRB pristup i koje nemaju
znacajne izloZenosti prema stanovnistvu, duznicima koji su rezidenti u Svedskoj osigurane nekretninama koje su
1spod praga znacajnosti od 5 milijardi SEK. Kad primjenjuju prag znacajnosti, odgovarajuca tijela trebala bi pratiti
znacajnost izloZenosti te im se preporuéuje da primjenjuju §vedsku mjeru na prethodno izuzete pojedine domace
kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad kada se premasi prag znacajnosti od 5 milijardi SEK.

8. Ako nema kreditnih institucija koje imaju odobrenje za rad u predmetnoj drzavi ¢lanici s podruznicama koje se
nalaze u Svedskoj ili koje imaju izravne izloZenosti prema stanovnistvu, duznicima koji su rezidenti u Svedskoj,
os1gurane nekretnmama koje primjenjuju IRB pristup i koje imaju izloZenosti prema stanovnistvu od 5 milijardi
SEK ili vise prema duZnicima koji su rezidenti u Svedskoj, osigurane nekretninama, odgovarajuca tijela predmetnih
drzava ¢lanica mogu, u skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, odluciti da uzajamno ne primijene
$vedsku mjeru. U ovom slucaju, odgovarajuca tijela trebala bi pratiti znacajnost izloZenosti te im se preporucuje da
uzajamno primjenjuju Svedsku mjeru kada kreditna institucija koja primjenjuje IRB pristup premasi prag od 5
milijardi SEK.
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9. U skladu s odjelikom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, prag znacajnosti od 5 milijardi SEK najvisa je preporucena
razina praga. Odgovarajuca tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru mogu stoga, umjesto primjene preporucenog
praga, odrediti niZi prag za svoju drzavu, prema potrebi, ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga znacajnosti.

*) Uredba (EU) br. 549/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 21. svibnja 2013. o Europskom sustavu nacionalnih i
regionalnih rac¢una u Europskoj uniji (SL L 174, 26.6.2013., str. 1.).

(**) Provedbena uredba Komisije (EU) br. 680/2014 od 16. travnja 2014. o utvrdivanju provedbenih tehnickih
standarda o nadzornom izvjes¢ivanju institucija u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vijeca (SLL 191, 28.6.2014., str. 1.).

(**)  Recommandation du comité du risque systémique du 09 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens
immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(****)  CSSF Regulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens
immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.

(***¥)  Preporuka ESRB[/2021/3 Europskog odbora za sistemske rizike od 30. travnja 2021. o izmjeni Preporuke
ESRB/2015/2 o procjeni prekograni¢nih u¢inaka mjera makrobonitetne politike i o dobrovoljnoj uzajamnosti za
mjere makrobonitetne politike (SL C 222, 11.6.2021., str.1.).”
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