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DET EUROPAISKE UDVALG FOR SYSTEMISKE RISICI

DET EUROPAISKE UDVALG FOR SYSTEMISKE RISICIS HENSTILLING
af 30. marts 2022

om andring af henstilling ESRB/2015/2 om vurderingen af greenseoverskridende virkninger af og
frivillig gensidighed vedrerende makroprudentielle politiske foranstaltninger

(ESRB[2022/3)

(2022/C 206/02)

DET ALMINDELIGE RAD FOR DET EUROPEISKE UDVALG FOR SYSTEMISKE RISICI HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,
under henvisning til aftalen om Det Europziske Jkonomiske Samarbejdsomrade ('), sarlig bilag IX,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om makrotilsyn
pa EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europaisk udvalg for systemiske risici (3), sarlig artikel 3 og
artikel 16 til 18,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om @ndring af direktiv 2002/87 [EF og om ophzvelse af
direktiv 2006/48EF og 2006/49/EF (), serlig afsnit VII, kapitel 4, afdeling II,

under henvisning til Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risicis afgorelse ESRB/2011/1 af 20. januar 2011 om
vedtagelse af forretningsordenen for Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (*), seerlig artikel 18 til 20, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  For at sikre effektive og konsekvente nationale makroprudentielle politiske foranstaltninger er det vigtigt, at den
obligatoriske anerkendelse, som kraeves i henhold til EU-lovgivningen, suppleres af frivillig gensidighed.

(2)  Reglerne for frivillig gensidighed vedrerende makroprudentielle politiske foranstaltninger, som er fastsat i Det
Europziske Udvalg for Systemiske Risicis (ESRB) henstilling ESRB/2015/2 (°), skal sikre, at alle eksponeringsbaserede
makroprudentielle politiske foranstaltninger, der aktiveres i en medlemsstat, bliver modsvaret i de andre
medlemsstater.

() EFTL1af3.1.1994,s. 3.

() EUTL 331af15.12.2010,s. 1.

() EUTL 176 af 27.6.2013, 5. 338.

() EUT C 58 af 24.2.2011, s. 4.

() Det Europziske Udvalg for Systemiske Risicis henstilling ESRB/2015/2 af 15. december 2015 om vurderingen af greenseoverskridende
virkninger af og frivillig gensidighed vedrerende makroprudentielle politiske foranstaltninger (EUT C 97 af 12.3.2016, 5. 9).
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(3)  Den 11.januar 2022 underrettede Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique (NBB/BNB), der fungerer
som udpeget myndighed i henhold til artikel 133, stk. 12, i direktiv 2013/36/EU, ESRB om sin hensigt om at
fastsette en systemisk buffersats i henhold til direktivets artikel 133, stk. 9, for at forebygge og afbede
makroprudentielle eller systemiske risici i forbindelse med interne ratingbaserede eksponeringer sikret ved pant i
beboelsesejendomme, for hvilke sikkerheden er beliggende i Belgien. Den pétankte systemiske buffersats vil finde
anvendelse pé indenlandske kreditinstitutter og datterselskaber, hvis moderselskab er etableret i en anden
medlemsstat.

(4)  Foranstaltningen treeder i kraft den 1. maj 2022 og erstatter en eksisterende strengere national foranstaltning, der er
vedtaget i henhold til artikel 458, stk. 2, litra d), nr. iv), i Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU)
nr. 575/2013 (), og som bestdr af et risikovaegtet tilleg og en multiplikator for detaileksponeringer med sikkerhed i
fast ejendom til beboelse beliggende i Belgien, som finder anvendelse pé alle indenlandske kreditinstitutter, der
anvender IRB-metoden. Anvendelsesperioden for den eksisterende strengere nationale foranstaltning udlgber den
30. april 2022.

(5)  Den 11. januar 2022 indgav NBB/BNB en anmodning til ESRB om gensidighed af den systemiske buffersats i
henhold til artikel 134, stk. 5, i direktiv 2013/36/EU.

(6)  Efter anmodningen fra NBB/BNB om, at andre medlemsstater anvender gensidige foranstaltninger og for at forhindre
virkeliggarelsen af negative greenseoverskridende virkninger i form af laekager og regelarbitrage, der kunne opst,
som felge af gennemforelsen af de makroprudentielle politiske foranstaltninger, der bliver galdende i Belgien, har
ESRB’s Almindelige Rdd besluttet ogsa at tilfoje denne foranstaltning til listen over makroprudentielle politiske
foranstaltninger, som det henstilles at modsvare i henhold til henstilling ESRB/2015/2.

(7)  Henstilling ESRB/2015/2 ber derfor eendres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE HENSTILLING:

ZANDRINGER
Henstilling ESRB/2015/2 &ndres som folger:
1. Afdeling 1, delhenstilling C(1), affattes saledes:

»1. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer de makroprudentielle politiske foranstaltninger, som andre
relevante myndigheder har vedtaget, og som ESRB anbefaler modsvares. Det henstilles, at folgende foranstaltninger,
som beskrives narmere i bilaget, modsvares:

Belgien:

— en systemisk buffersats pd 9 % for alle IRB-detaileksponeringer mod fysiske personer med sikkerhed i fast
ejendom til beboelse for hvilke sikkerheden er beliggende i Belgien

Frankrig:

— En stramning af gransen for store eksponeringer fastsat i artikel 395, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013,
som finder anvendelse pd eksponeringer mod store ikke-finansielle selskaber med hej geldsatning, som har
deres hjemsted i Frankrig, til 5 procent af den egentlige kernekapital, som i overensstemmelse med artikel 458,
stk. 2, litra d), nr. ii), i forordning (EU) nr. 575/2013 finder anvendelse pé globalt systemisk vigtige institutter
(G-SIler) og andre systemisk vigtige institutter (O-SIler) pa det hejeste konsolideringsniveau inden for
rammerne af deres banktilsynsperimeter.

(®) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUTL 176 af 27.6.2013, s. 1).
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Litauen:

— en systemisk buffersats pd 2 % for alle detaileksponeringer over for fysiske personer, der er hjemmeherende i
Republikken Litauen, og for hvilke der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom.

Luxembourg:

— Retligt bindende granser for beldnbarhed for nye realkreditldn i beboelsesejendomme beliggende i Luxembourg
med forskellige graenser for beldnbarhed for forskellige kategorier af ldntagere:

a) Greensen for belanbarhed pa 100 % for forstegangskebere, der erhverver deres primaere bolig

b) Gransen for beldnbarhed pd 90 % for andre kebere, dvs. ikke forstegangskebere, der erhverver deres
primare bolig Denne grense gennemfores pd en forholdsmaessig méade gennem en portefeljejustering.
Narmere bestemt kan ldngivere udstede 15 % af portefeljen af nye realkreditlan til disse lintagere med en
beldningsgrad pd over 90 %, men under den maksimale belaningsgrad pa 100 %

¢) Grensen for belanbarhed pd 80 % for andre realkreditlin (herunder segmentet kgb med henblik pé
udlejning).

Nederlandene:

— en gennemsnitlig minimumsrisikoveegt anvendt i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i
forordning (EU) nr. 575/2013 pd kreditinstitutter, der er godkendt i Nederlandene, og som anvender IRB-
metoden til beregning af lovpligtige kapitalkrav i forbindelse med deres portefaljer af eksponeringer over for
fysiske personer, for hvilke der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom beliggende i Nederlandene. For hver
enkelt eksponeringspost, der er omfattet af foranstaltningen, tilleegges den del af 1anet, der ikke overstiger 55 %
af markedsveardien af den ejendom, der tjener til at sikre ldnet, en risikovaegt pa 12 %, og den resterende del af
lanet vagtes med 45 %. Portefoljens gennemsnitlige minimumsrisikovaegt er det eksponeringsvegtede
gennemsnit af risikovaegtene for de enkelte ldn.

Norge:

— en systemisk buffersats pd 4,5 % for eksponeringer i Norge, der anvendes i overensstemmelse med artikel 133 i
direktiv 2013/36/EU, som anvendt pa og i Norge den 1. januar 2020 i henhold til aftalen om Det Europziske
@konomiske Samarbejdsomrade (*) (E@S-aftalen) (herefter »kapitalkravsdirektivet, som er galdende for og i
Norge den 1. januar 2020¢), pa alle kreditinstitutter, der er godkendt i Norge.

— en gennemsnitlig nedre risikovaegt pd 20 % for eksponeringer mod beboelsesejendomme i Norge, anvendt i
overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning (EU) nr. 575/2013, som anvendt pa og i
Norge den 1. januar 2020 i henhold til bestemmelserne i E@S-aftalen (herefter »kapitalkravsforordningen, som
er geldende for og i Norge den 1. januar 2020«) pd kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i Norge, ved
anvendelse af den interne ratingbaserede metode til beregning af de lovpligtige kapitalkrav

— en gennemsnitlig nedre risikovagt pd 35 % for eksponeringer mod erhvervsejendomme i Norge, anvendt i
overensstemmelse med kapitalkravsforordningens artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), som er galdende for og i
Norge den 1. januar 2020, pad kreditinstitutter, der er godkendt i Norge, ved anvendelse af den interne
ratingbaserede metode til beregning af de lovpligtige kapitalkrav.

Sverige:

— en kreditinstitutspecifik minimumsgranse pd 25 procent for det eksponeringsvaegtede gennemsnit af de
risikovaegte, som anvendes pa portefeljen af detaileksponeringer mod lantagere bosat i Sverige, som er sikret
ved pant i fast ejendom, i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi) i forordning (EU)
nr. 575/2013 for kreditinstitutter, som er godkendt i Sverige, og som anvender den interne ratingbaserede
metode ved beregningen af deres lovmaessige kapitalkrav.«

(*) EFTL1af 3.1.1994, s. 3.

2. Bilaget erstattes af bilaget til denne henstilling.
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Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 30. marts 2022.

Leder af ESRB's sekretariat,
pd vegne af ESRB’s Almindelige Rdd
Francesco MAZZAFERRO
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BILAG
Bilaget til henstilling ESRB/2015/2 erstattes af folgende:
»BILAG

Belgien:

En systemisk buffersats pd 9 % for alle IRB-detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse for
hvilke sikkerheden er beliggende i Belgien

. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den belgiske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med artikel 133 i direktiv 2013/36EU, pélaegger en
systemisk buffersats pd 9 % for IRB-detaileksponeringer mod fysiske personer med sikkerhed i fast ejendom til
beboelse, for hvilke sikkerheden er beliggende i Belgien (bade ikke-misligholdte og misligholdte eksponeringer).

. Gensidighed

2. Det henstilles til de relevante myndigheder at genindfere den belgiske foranstaltning ved at anvende den pd IRB-
detaileksponeringer mod fysiske personer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse, for hvilke sikkerheden er
beliggende i Belgien (som béade ikke-misligholdte og misligholdte eksponeringer). Alternativt kan
foranstaltningen modsvares ved hjzlp af felgende anvendelsesomréde i COREP-indberetningen: IRB-detailekspo-
neringer sikret ved pant i beboelsesejendom mod fysiske personer beliggende i Belgien (som bade ikke-
misligholdte og misligholdte eksponeringer).

3. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke treeffes i henhold til national ret i det pagaeldende
land, henstilles det, at de relevante myndigheder, efter samrdd med ESRB, anvender en makroprudentiel politisk
foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne
foranstaltning, herunder vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og -befgjelser, der er fastsat i afsnit VII, kapitel 2,
afdeling IV i direktiv 2013/36/EU. Det henstilles, at de relevante myndigheder vedtager den tilsvarende
foranstaltning senest fire maneder efter offentliggarelsen af denne henstilling i Den Europeeiske Unions Tidende.

III. Veesentlighedstaerskel

4. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik vaesentlighedstarskel pé for at styre den potentielle anvendelse af
de minimis-princippet af de relevante myndigheder, som anvender gensidige foranstaltninger. Institutter kan
undtages fra kravet om systemisk buffer, sd leenge deres relevante sektoreksponeringer ikke overstiger 2 mia.
EUR. Der kraves derfor kun gensidighed, nér den institutspecifikke taerskel overskrides.

5. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger vasentlighedstersklen pd 2 milliarder
EUR det anbefalede maksimale terskelniveau. De relevante myndigheder, som treffer modsvarende
foranstaltninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede tarskel, fastsatte en lavere teerskel for deres
jurisdiktioner, hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningen uden nogen veesentlighedstarskel.

Frankrig:

En stramning af greensen for store eksponeringer fastsat i artikel 395, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, som
finder anvendelse pa eksponeringer mod store ikke-finansielle selskaber med hgj geldsaetning, som har deres
hjemsted i Frankrig, til 5 procent af den egentlige kernekapital, som i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2,
litra d), nr. ii), i forordning (EU) nr. 575/2013 finder anvendelse pd globalt systemisk vigtige institutter (G-SIIer)
og andre systemisk vigtige institutter (O-SII’er) pa det hgjeste konsolideringsniveau inden for rammerne af deres
banktilsynsperimeter.

. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den franske foranstaltning, som finder anvendelse i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. ii), i
forordning (EU) nr. 575/2013, og som péleegges pd G-SIl'er og O-SIl'er pé det hgjeste konsolideringsniveau inden
for rammerne af deres banktilsynsperimeter (ikke pd delkonsolideret niveau), bestr af en stramning af greensen
for store eksponeringer til 5 procent af deres egentlige kernekapital, som finder anvendelse pa eksponeringer
mod ikke-finansielle selskaber med hgj geeldsatning, som har deres hjemsted i Frankrig.
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Et ikke-finansielt selskab defineres som en fysisk eller juridisk person i henhold til de privatretlige regler, som har
sit hjemsted i Frankrig, og som pa sit niveau og pa det hejeste konsolideringsniveau herer til sektoren ikke-
finansielle selskaber som defineret i punkt 2.45 i bilag A til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 549/2013 (¥).

Foranstaltningen finder anvendelse pa eksponeringer mod ikke-finansielle selskaber, som har deres hjemsted i
Frankrig, og pé eksponeringer mod grupper af indbyrdes forbundne ikke-finansielle selskaber som folger:

a) For ikke-finansielle selskaber, som er en del af en gruppe af indbyrdes forbundne ikke-finansielle selskaber, der
har sit hjemsted pa det hgjeste konsolideringsniveau i Frankrig, finder foranstaltningen anvendelse pd summen
af nettoeksponeringer mod gruppen og alle dens tilknyttede enheder som omhandlet i artikel 4, stk. 1, punkt
39, i forordning (EU) nr. 575/2013.

b) For ikke-finansielle selskaber, som er en del af en gruppe af indbyrdes forbundne ikke-finansielle selskaber, der
har sit hjemsted pa det hgjeste konsolideringsniveau uden for Frankrig, finder foranstaltningen anvendelse pa
summen af:

i) eksponeringer mod disse ikke-finansielle selskaber, der har deres hjemsted i Frankrig,

ii) eksponeringer mod enheder i Frankrig eller i udlandet, som de i nr. i) navnte ikke-finansielle selskaber har
direkte eller indirekte kontrol med som omhandlet i artikel 4, stk. 1, punkt 39), i forordning (EU)
nr. 575/2013, og

i) eksponeringer mod enheder i Frankrig eller i udlandet, som er gkonomisk athaengige af de i nr. i) naevnte
ikke-finansielle selskaber som omhandlet i artikel 4, stk. 1, punkt 39), i forordning (EU) nr. 575/2013.

Ikke-finansielle selskaber, som ikke har deres hjemsted i Frankrig, og som ikke er et datterselskab eller en
okonomisk afhangig enhed af, og som ikke er direkte eller indirekte kontrolleret af et ikke-finansielt selskab, der
har sit hjemsted i Frankrig, er derfor ikke omfattet af foranstaltningen.

I overensstemmelse med artikel 395, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 finder foranstaltningen anvendelse,
efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktionsteknikker og undtagelser i overensstemmelse
med artikel 399 til 403 i forordning (EU) nr. 575/2013.

Et systemisk vigtigt institut (G-SII) eller et andet systemisk vigtigt institut (O-SII) skal betragte et ikke-finansielt
selskab, der har sit hjemsted i Frankrig, som stort, hvis dets oprindelige eksponering mod det ikke-finansielle
selskab, eller mod gruppen af indbyrdes forbundne ikke-finansielle selskaber som omhandlet i stk. 3, belgber sig
til mindst 300 millioner EUR. Den oprindelige eksponeringsvaerdi beregnes i overensstemmelse med artikel 389
og 390 i forordning (EU) nr. 575/2013, for der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktionsteknikker
og undtagelser fastsat i artikel 399 til 403 i forordning (EU) nr. 575/2013, og som indberettet i
overensstemmelse med artikel 9 i Kommissionens gennemferelsesforordning (EU) nr. 680/2014 (**).

Et ikke-finansielt selskab betragtes som havende en hgj gldsetning, hvis det har en gearingsgrad pa over 100
procent og en dakningsgrad for dets finansieringsomkostninger pd under tre, beregnet pd det hgjeste konsolide-
ringsniveau som folger:

a) Gearingsgraden er forholdet mellem den samlede geeld fratrukket likvide midler og egenkapital, og

b) Dakningsgraden for finansieringsomkostninger er forholdet mellem, pd den ene side, varditilvaeksten plus
driftssubsidier fratrukket i) lenudgifter, ii) driftsrelaterede skatter og -afgifter, iii) andre ordinzre nettodrifts-
udgifter eksklusive nettorenter og lignende omkostninger, og iv) afskrivninger, og pé den anden side, renter og
lignende omkostninger.

Kvoterne beregnes pd grundlag af regnskabsaggregater defineret i overensstemmelse med de gaeldende standarder,
sdledes som disse fremgdr af det ikke-finansielle selskabs regnskaber, og som godkendt af en statsautoriseret
revisor, hvor det er pakravet.
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II.  Gensidighed

6. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den franske foranstaltning ved at anvende den pd
indenlandsk godkendte G-SIler og O-SIl'er pa det hgjeste konsolideringsniveau inden for rammerne af deres
banktilsynsperimeter.

7. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke treeffes i henhold til national ret i det pagaeldende
land i overensstemmelse med delhenstilling C(2), henstilles det, at de relevante myndigheder, efter samrdd med
ESRB, anvender en makroprudentiel politisk foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis virkning bedst
modsvarer den ovenfor beskrevne foranstaltning. Det henstilles, at de relevante myndigheder vedtager den
tilsvarende foranstaltning senest seks méneder efter offentliggarelsen af denne henstilling i Den Europeiske Unions
Tidende.

. Veasentlighedsteaerskel

8. Foranstaltningen suppleres af en kombineret vasentlighedsteerskel for at styre den potentielle anvendelse af de
minimis-princippet af de relevante myndigheder, der anvender gensidige foranstaltninger, som er sammensat af:

a) En terskel pd 2 milliarder EUR for den samlede oprindelige eksponering, som indenlandsk godkendte G-SIl'er
og O-SIler pd det hgjeste konsolideringsniveau inden for banktilsyn har mod sektoren ikke-finansielle
selskaber i Frankrig.

b) En taerskel pd 300 millioner EUR, som gelder for indenlandsk godkendte G-SIl'er og O-SIl'er, der modsvarer
eller overstiger den i a) naevnte taerskel for:

i) en enkelt oprindelig eksponering mod et ikke-finansielt selskab, der har sit hjemsted i Frankrig

ii) summen af oprindelige eksponeringer mod en gruppe af indbyrdes forbundne ikke-finansielle selskaber,
som har sit hjemsted pd det hgjeste konsolideringsniveau i Frankrig, beregnet i overensstemmelse med
stk. 3, litra a),

iiiy summen af oprindelige eksponeringer mod ikke-finansielle selskaber med hjemsted i Frankrig, som er en
del af en gruppe af indbyrdes forbundne ikke-finansielle selskaber, som har sit hjemsted pd det hgjeste
konsolideringsniveau uden for Frankrig, som indberettet i formular C 28.00 og C 29.00 i bilag VIII til
gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014.

¢) En tarskel pd 5 procent af G-SIlets eller O-SIl'ets egentlige kernekapital pd det hgjeste konsolideringsniveau
for eksponeringer identificeret i litra b), efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktions-
teknikker og undtagelser i overensstemmelse med artikel 399 til 403 i forordning (EU) nr. 575/2013.

De i litra b) og ¢) anferte teerskelvardier finder anvendelse, uanset om enheden eller det ikke-finansielle selskab har
en hej gaeldsatning eller ¢j.

Den oprindelige eksponeringsveerdi naevnt i litra a) og b) beregnes i overensstemmelse med artikel 389 og 390 i
forordning (EU) nr. 575/2013, for der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktionsteknikker og
undtagelser fastsat i artikel 399 til 403 i forordning (EU) nr. 575/2013, og som indberettet i overensstemmelse
med artikel 9 i Kommissionens gennemferelsesforordning (EU) nr. 680/2014.

9. I overensstemmelse med afsnit 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 kan de relevante myndigheder i den berorte
medlemsstat undtage indenlandsk godkendte G-SIl'er eller O-SIT'er pé det hgjeste konsolideringsniveau inden for
rammerne af deres banktilsynsperimeter, som ikke overskrider den i stk. 8 fastsatte kombinerede veesentlig-
hedstarskel. Ved anvendelse af vasentlighedstarsklen ber de relevante myndigheder overvige vasentligheden af
de indenlandsk godkendte G-SIlers og O-SIlers eksponeringer mod den franske sektor for ikke-finansielle
selskaber, samt hvorledes de indenlandsk godkendte G-SIl'ers og O-SIl'ers koncentration af eksponeringer mod
store ikke-finansielle selskaber med hjemsted i Frankrig udvikler sig, og det henstilles, at de anvender den franske
foranstaltning pd tidligere undtagne indenlandsk godkendte G-SITer eller O-SIl'er pd det hejeste konsolide-
ringsniveau inden for rammerne af deres banktilsynsperimeter, hvis den i stk. 8 fastsatte kombinerede vesentlig-
hedstarskel overskrides. De relevante myndigheder opfordres ogsé til at signalere de systemiske risici, der er
forbundet med den hejere gearing i store ikke-finansielle selskaber med hjemsted i Frankrig, til andre
markedsdeltagere i deres jurisdiktion.
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10. Er der ingen G-SIler eller O-SIler pa det hgjeste konsolideringsniveau inden for rammerne af deres banktilsyns-
perimeter, som er godkendt i de berorte medlemsstater, og som har eksponeringer mod den franske sektor for
ikke-finansielle selskaber over den i stk. 8 fastsatte vaesentlighedstarskel, kan de relevante myndigheder i de
bergrte medlemsstater i henhold til afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare den
franske foranstaltning. I s fald ber de relevante myndigheder overvdge vesentligheden af de indenlandsk
godkendte G-SIl'ers og O-Sllers eksponeringer mod den franske sektor for ikke-finansielle selskaber, samt
hvorledes de indenlandsk godkendte G-SIlers og O-SIlers koncentration af eksponeringer mod store ikke-
finansielle selskaber med hjemsted i Frankrig udvikler sig, og det henstilles, at de modsvarer den franske
foranstaltning, hvis et G-SII eller O-SII pd det hgjeste konsolideringsniveau inden for rammerne af dets
banktilsynsperimeter, overskrider den i stk. 8 fastsatte kombinerede veesentlighedstarskel. De relevante
myndigheder opfordres ogsa til at signalere de systemiske risici, der er forbundet med den hgjere gearing i store
ikke-finansielle selskaber med hjemsted i Frankrig, til andre markedsdeltagere i deres jurisdiktion.

11. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger den i stk. 8 fastsatte kombinerede
vaesentlighedstarskel en anbefalet maksimal terskelverdi. De relevante myndigheder, som traeffer modsvarende
foranstaltninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede taerskel, fastseette en lavere teerskel for deres
jurisdiktioner, hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningen uden nogen veesentlighedstarskel.

Litauen:

En systemisk buffersats pd 2 % for alle detaileksponeringer over for fysiske personer, der er hjemmehorende i
Republikken Litauen, og for hvilke der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom.

. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den litauiske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, palagger
en systemisk buffersats pd 2 % for alle detaileksponeringer over for fysiske personer i Litauen, og for hvilke der er
stillet sikkerhed i beboelsesejendom.

II.  Gensidighed

2. Det henstilles til de relevante myndigheder at genindfere den litauiske foranstaltning ved at anvende den pa filialer
i Litauen af indenlandsk godkendte banker og direkte granseoverskridende eksponeringer over for fysiske
personer i Litauen, og for hvilke der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom. En betydelig del af de samlede
realkreditpositioner indehaves af udenlandske bankfilialer, der opererer i Litauen, og derfor vil andre
medlemsstaters gensidighed med hensyn til foranstaltningen bidrage til at skabe lige vilkdr og sikre, at alle
betydelige markedsdeltagere tager hgjde for den egede risiko i forbindelse med fast ejendom til beboelse i Litauen
og @oge deres modstandsdygtighed.

3. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke traeffes i henhold til national ret i det pagaeldende
land, henstilles det, at de relevante myndigheder, efter samrdd med ESRB, anvender en makroprudentiel politisk
foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne
foranstaltning, herunder vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og -befgjelser, der er fastsat i afsnit VII, kapitel 2,
afdeling IV i direktiv 2013/36/EU. Det henstilles, at de relevante myndigheder vedtager den tilsvarende
foranstaltning senest fire méneder efter offentliggarelsen af denne henstilling i Den Europeeiske Unions Tidende.

. Veasentlighedsterskel

4. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik vasentlighedsteaerskel pé for at styre den potentielle anvendelse af
de minimis-princippet af de relevante myndigheder, som anvender gensidige foranstaltninger. Institutter kan
undtages fra kravet om systemisk risikobuffer, hvis deres relevante sektoreksponeringer ikke overstiger 50 mio.
EUR, hvilket svarer til ca. 0,5 % af de relevante eksponeringer i den samlede kreditinstitutsektor i Litauen. Der
kraeves derfor kun gensidighed, ndr den institutspecifikke teerskel overskrides.

5. Begrundelse for en sddan taerskel:

a) Det er nedvendigt at minimere potentialet for fragmentering af lovgivningen, da den samme vesentlig-
hedsterskel ogsa vil galde for kreditinstitutter, der er godkendt i Litauen.

b) Anvendelsen af en sddan vasentlighedsteerskel vil bidrage til at sikre lige vilkdr i den forstand, at institutter med
eksponeringer af samme storrelse er omfattet af kravet om systemisk risikobuffer
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¢) Tersklen er relevant for den finansielle stabilitet, da den videre udvikling i risikoen for beboelsesejendomme
hovedsagelig vil athaenge af aktiviteten pd boligmarkedet, som til dels athanger af storrelsen af nye 1an udstedt
til boligkeb. Foranstaltningen ber derfor galde for markedsdeltagere, der er aktive pd dette marked, selv om
deres realkreditldneportefoljer ikke er sé store som de storste ldneudbyderes portefoljer.

6. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger vasentlighedstarsklen pd 50 millioner
EUR det anbefalede maksimale teerskelniveau. De relevante myndigheder, som treffer modsvarende
foranstaltninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede taerskel, fastsette en lavere teerskel for deres
jurisdiktioner, hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningen uden nogen vasentlighedsteaerskel.

Luxembourg:

Retligt bindende granser for belinbarhed for nye realkreditldn i beboelsesejendomme beliggende i Luxembourg
med forskellige graenser for belinbarhed for forskellige kategorier af lintagere:

a) Graensen for belinbarhed pd 100 % for ferstegangskobere, der erhverver deres primare bolig

b) Gransen for belinbarhed pd 90 % for andre kebere, dvs. ikke forstegangskebere, der erhverver deres primaere
bolig Denne grense gennemfores pd en forholdsmassig mide gennem en portefoljejustering. Naermere
bestemt kan lingivere udstede 15 % af portefoljen af nye realkreditlin til disse lintagere med en
beldningsgrad pd over 90 %, men under den maksimale beldningsgrad pa 100 %

¢) Greansen for belinbarhed pa 80 % for andre realkreditlin (herunder segmentet kab med henblik pd udlejning).

. Beskrivelse af foranstaltningen

1. De luxembourgske myndigheder aktiverede retligt bindende granser for beldnbarheden for nye realkreditlan i
beboelsesejendomme beliggende i Luxembourg. 1 forlengelse af henstillingen fra Comité du Risque Systémique
(komitéen for systemiske risici) (***) har Commission de Surveillance du Secteur Financier (tilsynsrddet for den
finansielle sektor) (****), der handler i samrdd med Banque centrale du Luxembourg, aktiveret greenserne for
belénbarheden, som er forskellige for tre kategorier af lintagere. Granserne for belanbarheden for hver af de tre
kategorier er som folger:

a) Greensen for belanbarhed pa 100 % for forstegangskebere, der erhverver deres primeaere bolig

b) Gransen for beldnbarhed pd 90 % for andre kebere, dvs. ikke forstegangskebere, der erhverver deres primzre
bolig Denne grense gennemfares pd en forholdsmassig mdde gennem en portefoljejustering. Neermere
bestemt kan langivere udstede 15 % af portefoljen af nye realkreditlan til disse lantagere med en beldningsgrad
pa over 90 %, men under den maksimale belaningsgrad pd 100 %

¢) Gransen for belanbarhed pa 80 % for andre realkreditlin (herunder segmentet keb med henblik pa udlejning).

2. Beldnbarheden er forholdet mellem summen af alle 1an eller rater af 1an med sikkerhed i beboelsesejendomme pé
det tidspunkt, hvor lanet ydes, og vaerdien af ejendommen pd samme tidspunkt.

3. Grenserne for beldnbarheden gealder uathangigt af typen af ejerskab (f.eks. fuldt ejerskab, brugsret, udelukkende
ejerskab).

4. Foranstaltningen galder for enhver privat ldntager, der optager et realkreditlan til keb af en beboelsesejendom i
Luxembourg til ikke-kommercielle formél. Foranstaltningen finder ogsd anvendelse, hvis ldntageren anvender en
retlig ramme som et ejendomsinvesteringsselskab til at gennemfere denne transaktion og hvor der er tale om
felles ansagninger. »Beboelsesejendomme« omfatter byggegrunde, uanset om bygge- og anlagsarbejdet finder
sted umiddelbart efter kabet eller flere dr efter. Foranstaltningen finder ogsd anvendelse, hvis et lan ydes til en
lantager til kb af en ejendom med en langfristet leasingkontrakt. Ejendommen kan vzre til ejerens brug eller til
udlejning.

. Gensidighed

5. Det henstilles til de medlemsstater, hvis kreditinstitutter, forsikringsselskaber og professionelle, der udever
udlénsaktiviteter (realkreditudbydere), har relevante vaesentlige luxembourgske krediteksponeringer i form af
direkte graenseoverskridende kredit, at modsvare den luxembourgske foranstaltning i deres jurisdiktion. Hvis den
samme foranstaltning ikke er tilgeengelig i deres jurisdiktion for alle relevante granseoverskridende
eksponeringer, ber de relevante myndigheder anvende tilgengelige foranstaltninger, hvis virkning bedst
modsvarer den aktiverede makroprudentielle politiske foranstaltning.
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6. Medlemsstaterne ber underrette ESRB om, at de modsvarede de luxembourgske foranstaltninger eller anvendte de
minimis-undtagelser i overensstemmelse med henstilling D i henstilling ESRB/2015/2. Underretningen ber
indsendes senest en méned efter vedtagelsen af den modsvarende foranstaltning ved hjelp af den skabelon, der er
offentliggjort pd ESRB's websted. ESRB offentligger underretningerne pad ESRB’s websted og oplyser derved
offentligheden om de nationale gensidige afgarelser. Publikationen omfatter eventuelle undtagelser, der er indfert
af de medlemsstater, der anvender gensidige foranstaltninger, og deres forpligtelse til at overvage lakager og om
nedvendigt handle.

7. Det henstilles, at medlemsstaterne modsvarer en foranstaltning senest tre maneder efter offentliggerelsen af denne
henstilling i Den Europeiske Unions Tidende.

. Veasentlighedsteaerskel

8. Foranstaltningen suppleres af to vesentlighedstarskler for at styre de medlemsstaters potentielle anvendelse af de
minimis-princippet: en landespecifik vasentlighedsteerskel og en institutspecifik vasentlighedsterskel. Den
landespecifikke veesentlighedstarskel for de samlede graenseoverskridende realkreditldn til Luxembourg er pd 350
mio. EUR, hvilket svarer til ca. 1 % af det samlede indenlandske marked for realkreditldn i december 2020. Den
institutspecifikke vaesentlighedsterskel for de samlede greenseoverskridende realkreditlan til Luxembourg er pa
35 mio. EUR, hvilket svarer til ca. 0,1 % af det samlede indenlandske marked for realkreditlin i Luxembourg i
december 2020. Der anmodes kun om gensidighed, nir bade den landespecifikke teerskel og den institutspecifikke
teerskel overskrides.

Nederlandene:

En gennemsnitlig minimumsrisikovegt anvendt af kreditinstitutter, der anvender IRB-metoden i forbindelse med
deres portefeljer af eksponeringer over for fysiske personer, og for hvilke der er stillet sikkerhed i
beboelsesejendom beliggende i Nederlandene. For hver enkelt eksponeringspost, der er omfattet af
foranstaltningen, tilleegges den del af linet, der ikke overstiger 55 % af markedsvardien af den ejendom, der
tjener til at sikre ldnet, en risikovaegt pd 12 %, og den resterende del af linet vaegtes med 45 %. Portefoljens
gennemsnitlige minimumsrisikovaegt er det eksponeringsvagtede gennemsnit af risikoveagtene for de enkelte 1dn.

. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den nederlandske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i
forordning (EU) nr. 575/2013, pélegger en gennemsnitlig minimumsrisikovaegt for IRB-kreditinstitutters
portefolje af eksponeringer over for fysiske personer, og for hvilke der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom
beliggende i Nederlandene. Lin, der er omfattet af den nationale realkreditgarantiordning, er undtaget fra
foranstaltningen.

2. Den gennemsnitlige minimumsrisikovaegt beregnes pé folgende made:

a) For hver enkelt eksponeringspost, der er omfattet af foranstaltningen, tillegges den del af lanet, der ikke
overstiger 55 % af markedsvardien af den ejendom, der tjener til at sikre lanet, en risikovagt pd 12 %, og den
resterende del af lanet vagtes med 45 %. Det belaningsforhold, der skal anvendes til denne beregning, ber
fastsattes i overensstemmelse med de geldende bestemmelser i forordning (EU) nr. 575/2013.

b) Portefoljens gennemsnitlige minimumsrisikovagt er det eksponeringsvagtede gennemsnit af risikovagtene for
de enkelte ldn, beregnet som beskrevet ovenfor. Individuelle ldn, der er undtaget fra foranstaltningen, tages ikke
i betragtning ved beregningen af den gennemsnitlige minimumsrisikovaegt.

3. Denne foranstaltning erstatter ikke de eksisterende kapitalkrav, der er fastsat i og felger af forordning (EU)
nr. 575/2013. De banker, som foranstaltningen finder anvendelse pa, skal beregne den gennemsnitlige risikovaegt
for den del af realkreditportefeljen, der er omfattet af denne foranstaltning, pd grundlag af bade de regelmzssigt
gxldende bestemmelser i forordning (EU) nr. 575/2013 og den metode, der er fastsat i foranstaltningen. Ved
beregningen af deres kapitalkrav skal de efterfolgende anvende den hgjeste af de to gennemsnitlige risikovagte.
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II.  Gensidighed

4. Det henstilles til de relevante myndigheder at genindfere den nederlandske foranstaltning ved at anvende den pa
indenlandsk godkendte kreditinstitutter, der anvender IRB-metoden, og som har eksponeringer over for fysiske
personer med sikkerhed i beboelsesejendomme beliggende i Nederlandene, da deres banksektor gennem deres
filialer direkte eller indirekte kan blive eksponeret for den systemiske risiko pa det nederlandske boligmarked.

5. I overensstemmelse med delhenstilling C(2) henstilles det, at de relevante myndigheder anvender den samme
foranstaltning som den, der er blevet gennemfort i Nederlandene af den aktiverende myndighed, inden for den
tidsfrist, der er angivet i delhenstilling C(3).

6. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke traeffes i henhold til national ret i det pagaeldende
land, henstilles det, at de relevante myndigheder, efter samrdd med ESRB, anvender en makroprudentiel politisk
foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne
foranstaltning, herunder vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og -befgjelser, der er fastsat i afsnit VII, kapitel 2,
afdeling IV i direktiv 2013/36/EU. Det henstilles, at de relevante myndigheder vedtager den tilsvarende
foranstaltning senest fire méneder efter offentliggarelsen af denne henstilling i Den Europeeiske Unions Tidende.

III. Vasentlighedsteerskel

7. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik vesentlighedstaerskel pé for at styre den potentielle anvendelse af
de minimis-princippet af de relevante myndigheder, som anvender gensidige foranstaltninger. Institutter kan
undtages fra den gennemsnitlige minimumsrisikovaegt for IRB-kreditinstitutternes portefolje af eksponeringer
over for fysiske personer sikret ved pant i beboelsesejendom beliggende i Nederlandene, hvis denne veardi ikke
overstiger 5 mia. EUR. Ldn, der er omfattet af den nationale realkreditgarantiordning, medregnes ikke i forhold til
vasentlighedstersklen.

8. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger veasentlighedstarsklen pd 5 milliarder
EUR det anbefalede maksimale teerskelniveau. De relevante myndigheder, som traffer modsvarende
foranstaltninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede taerskel, fastseette en lavere teerskel for deres
jurisdiktioner, hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningen uden nogen vasentlighedsteerskel.

Norge:

— en systemisk buffersats pd 4,5 % for eksponeringer i Norge, der anvendes i overensstemmelse med artikel 133
i direktiv 2013/36/EU, som anvendt pd og i Norge den 1. januar 2020 i henhold til aftalen om Det Europziske
Okonomiske Samarbejdsomride (E@S-aftalen) (herefter »kapitalkravsdirektivet, som er gzldende for og i
Norge den 1. januar 2020«), pd alle kreditinstitutter, der er godkendt i Norge

— en gennemsnitlig nedre risikoveegt pd 20 % for eksponeringer mod beboelsesejendomme i Norge, anvendt i
overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning (EU) nr. 575/2013, som anvendt pa og i
Norge den 1. januar 2020 i henhold til bestemmelserne i E@S-aftalen (herefter »kapitalkravsforordningen,
som er gxldende for og i Norge den 1. januar 2020«) pd kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i Norge, ved
anvendelse af den interne ratingbaserede metode til beregning af de lovpligtige kapitalkrav

— en gennemsnitlig nedre risikovaegt pd 35 % for eksponeringer mod erhvervsejendomme i Norge, anvendt i
overensstemmelse med kapitalkravsforordningens artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), som er geldende for og i
Norge den 1. januar 2020, pi kreditinstitutter, der er godkendt i Norge, ved anvendelse af den interne
ratingbaserede metode til beregning af de lovpligtige kapitalkrav.

. Beskrivelse af foranstaltningerne

1. Finansdepartementet (det norske finansministerium) indferte fra 31. december 2020 tre foranstaltninger: i) et
systemisk risikobufferkrav for eksponeringer i Norge i henhold til kapitalkravsdirektivets artikel 133 som
gaeldende for og i Norge 1. januar 2020, ii) en gennemsnitlig risikovaegt pad 20 % for eksponeringer mod fast
ejendom til beboelse i Norge i henhold til kapitalkravsforordningens artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), som
galdende for og i Norge 1. januar 2020, og iii) en gennemsnitlig risikoveegt for eksponeringer mod
erhvervsejendomme i Norge i henhold til kapitalkravsforordningens artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), som
gxldende for og i Norge 1. januar 2020.
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2. Den systemiske buffersats er fastsat til 4,5 % og finder anvendelse pd indenlandske eksponeringer i alle
kreditinstitutter, der er godkendt i Norge. For kreditinstitutter, der ikke anvender den avancerede metode,
fastsaettes den systemiske buffersats, der finder anvendelse pd alle eksponeringer, dog til 3 % indtil 31. december
2022. Derefter fastsattes den systemiske buffersats, der finder anvendelse pad indenlandske eksponeringer til
4,5 %.

3. Den nedre risikovaegt for beboelsesejendomme er en institutspecifik gennemsnitlig nedre risikovaegt for
eksponeringer mod beboelsesejendomme i Norge, som gelder for kreditinstitutter, der anvender den interne
ratingbaserede metode. Den nedre risikovaegt for fast ejendom vedrerer den eksponeringsvagtede gennemsnitlige
risikovaegt i beboelsesejendomsportefoljen. Norske eksponeringer mod beboelsesejendomme ber forstds som
detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom i Norge.

4. Den nedre risikovagt for erhvervsejendomme er en institutspecifik gennemsnitlig nedre risikovaegt for
eksponeringer mod erhvervsejendomme i Norge, som gelder for kreditinstitutter, der anvender den interne
ratingbaserede metode. Den nedre risikovagt for fast ejendom vedrerer den eksponeringsvagtede gennemsnitlige
risikovaegt i erhvervsejendomssportefeljen. Norske eksponeringer mod erhvervsejendomme ber forstds som
erhvervseksponeringer med sikkerhed i fast ejendom i Norge.

. Gensidighed

5. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer de norske foranstaltninger for eksponeringer beliggende i
Norge i overensstemmelse med henholdsvis artikel 134, stk. 1, i direktiv 2013/36/EU og artikel 458, stk. 5, i
forordning (EU) nr. 575/2013. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den systemiske buffersats
senest 18 mdneder efter offentliggerelsen af denne henstilling som andret ved Det Europaiske Udvalg for
Systemiske Risicis henstilling ESRB[2021/3 (*****) i Den Europeiske Unions Tidende, medmindre andet er fastsat i
stk. 7 nedenfor. De gennemsnitlige nedre risikovagte for eksponeringer mod beboelses- og erhvervsejendomme i
Norge ber modsvares inden for den standardovergangsperiode pd tre méneder, der er fastsat i henstilling
ESRB/2015/2.

6. Kan de ssmme makroprudentielle politiske foranstaltninger ikke traffes i henhold til national ret i det pigaeldende
land i overensstemmelse med delhenstilling C(2), henstilles det, at de relevante myndigheder, efter samrdd med
ESRB, anvender makroprudentielle politiske foranstaltninger i henhold til deres nationale ret, hvis virkning bedst
modsvarer de ovenfor beskrevne foranstaltninger. Det henstilles, at de relevante myndigheder vedtager
tilsvarende foranstaltninger for gensidig anerkendelse af de gennemsnitlige nedre risikovaegte for eksponeringer i
beboelses- og erhvervsejendomme inden for 12 mdneder og for gensidig anerkendelse af den systemiske
buffersats inden for henholdsvis 18 maneder efter offentliggarelsen af denne henstilling i Den Europeeiske Unions
Tidende, medmindre andet er fastsat for den systemiske buffer i stk. 7 nedenfor.

7. Indtil direktiv (EU) 2019/878 finder anvendelse for og i Norge i overensstemmelse med E@S-aftalen, kan de
relevante myndigheder modsvare den norske systemiske bufferforanstaltning pd en made og pa et niveau, der
tager hensyn til eventuelle ssmmenfald eller forskelle i kapitalkravene i deres medlemsstat og Norge, forudsat at
de folger folgende principper:

a) risikodeekning: de relevante myndigheder ber sikre, at den systemiske risiko, som forseges atbadet med den
norske foranstaltning, tilstreekkeligt adresseres

b) undgéelse af regelarbitrage og sikring af lige vilkar: de relevante myndigheder ber minimere muligheden for
udsivning og regelarbitrage og straks lukke eventuelle lovgivningsmaessige smuthuller, hvis det er nedvendigt,

og de relevante myndigheder ber sikre lige vilkdr for kreditinstitutterne

Dette stykke finder ikke anvendelse pa de gennemsnitlige nedre risikovagte for eksponeringer mod beboelses- og
erhvervsejendomme.

III. Vasentlighedsteerskel

8. Foranstaltningerne suppleres af institutspecifikke vasentlighedstarskler baseret pd eksponeringer i Norge for at
styre de relevante myndigheders potentielle anvendelse af de minimis-princippet i forbindelse med gensidige
foranstaltninger som folger:
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a) for den systemiske buffersats er vaesentlighedstarsklen fastsat til et risikovaegtet eksponeringsbeleb pd 32 mia.
NOK, hvilket svarer til ca. 1 % af kreditinstitutternes samlede risikovagtede eksponering i Norge

b) for den nedre risikovaegt for beboelsesejendomme fastszttes vaesentlighedstarsklen til et bruttoudlén pé 32,3
mia. NOK, svarende til ca. 1 % af bruttoudldn med sikkerhed i beboelsesejendomme til norske kunder

¢) for den nedre risikovaegt for erhvervsejendomme fastsattes vaesentlighedstaersklen til et bruttoudldn pé 7,6
mia. NOK, svarende til ca. 1 % af bruttoudldn med sikkerhed erhvervsejendomme til norske kunder

9. Thenhold til afsnit 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 kan de relevante myndigheder i den omhandlede medlemsstat
undtage individuelle indenlandsk godkendte kreditinstitutter med ikke-veesentlige eksponeringer i Norge.
Eksponeringer anses som ikke-vasentlige, hvis de ligger under de institutspecifikke vasentlighedsteerskler, der er
fastsat i stk. 8 ovenfor. Ved anvendelsen af vasentlighedstarsklerne ber de relevante myndigheder overvage
vasentligheden af eksponeringerne, og det henstilles, at de anvender de norske foranstaltninger pé tidligere
undtagne individuelle indenlandsk godkendte kreditinstitutter, hvis vaesentlighedstersklerne i stk. 8 ovenfor
overskrides.

10. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger de i stk. 8 ovenfor fastsatte vesentlig-
hedsterskler de anbefalede maksimale tarskelveerdier. De relevante myndigheder, som treffer modsvarende
foranstaltninger, kan derfor, i stedet for at anvende de anbefalede taerskler, fastsatte lavere terskler for deres
jurisdiktioner, hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningerne uden nogen vaesentlighedstzrskel.

11. Findes der ikke kreditinstitutter, der er godkendt de medlemsstater, der har vasentlige eksponeringer i Norge, kan
de relevante myndigheder i de omhandlede medlemsstater i henhold til afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2
beslutte ikke at modsvare de norske foranstaltninger. I si fald ber de relevante myndigheder overvage
vasentligheden af eksponeringerne, og det henstilles, at de modsvarer de norske foranstaltninger, hvis et
kreditinstitut overskrider de pagaldende veasentlighedstarskler.

Sverige:

En kreditinstitutspecifik minimumsgreense pd 25 procent for det eksponeringsvaegtede gennemsnit af de
risikovagte, som anvendes pa portefoljen af detaileksponeringer mod lintagere bosat i Sverige, som er sikret ved
pant i fast ejendom i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi) i forordning (EU) nr. 575/2013 for
kreditinstitutter, som er godkendt i Sverige, og som anvender den interne ratingbaserede metode ved
beregningen af deres lovmassige kapitalkrav.

. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den svenske foranstaltning, som anvendes i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning
(EU) nr. 575/2013 og palegges kreditinstitutter, som er godkendt i Sverige, og som anvender IRB-metoden, bestar
af en kreditinstitutspecifik minimumsgranse pd 25 procent for det eksponeringsvagtede gennemsnit af de
risikovaegte, som anvendes pa portefoljen af detaileksponeringer mod ldntagere bosat i Sverige, som er sikret ved
pant i fast ejendom.

2. Det eksponeringsvagtede gennemsnit er gennemsnittet af risikovagtene for de individuelle eksponeringer
beregnet i overensstemmelse med artikel 154 i forordning (EU) nr. 575/2013, veegtet efter den relevante
eksponeringsveerdi.

II.  Gensidighed

3. I overensstemmelse med artikel 458, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013 henstilles det, at de relevante
myndigheder i de berorte medlemsstater modsvarer den svenske foranstaltning ved at anvende den pa de filialer
af indenlandsk godkendte kreditinstitutter, som er beliggende i Sverige, og som anvender IRB-metoden, inden for
den tidsfrist, der er angivet i delhenstilling C(3).

4. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den svenske foranstaltning ved at anvende den pd
indenlandsk godkendte kreditinstitutter, der anvender IRB-metoden, og som har direkte detaileksponeringer mod
léntagere bosat i Sverige, som er sikret ved pant i fast ejendom. I overensstemmelse med delhenstilling C(2)
henstilles det, at de relevante myndigheder anvender den samme foranstaltning som den, der er blevet
gennemfort i Sverige af den aktiverende myndighed, inden for den tidsfrist, der er angivet i delhenstilling C(3).
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5. Kan den samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke traeffes i henhold til national ret i det pdgaldende
land, henstilles det, at de relevante myndigheder, efter samrdd med ESRB, anvender en makroprudentiel politisk
foranstaltning i henhold til deres nationale ret, hvis virkning bedst modsvarer den ovenfor beskrevne
foranstaltning. Det henstilles, at de relevante myndigheder vedtager den tilsvarende foranstaltning senest fire
méneder efter offentliggarelsen af denne henstilling i Den Europeiske Unions Tidende.

III. Vasentlighedsteerskel

6. Foranstaltningen suppleres af en institutspecifik vesentlighedstaerskel pd 5 milliarder SEK for at styre den
potentielle anvendelse af de minimis-princippet af de relevante myndigheder, som anvender gensidige
foranstaltninger.

7. 1 overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 kan de relevante myndigheder i den berorte
medlemsstat undtage individuelle indenlandsk godkendte kreditinstitutter, der anvender IRB-metoden, som har
ikke-vaesentlige detaileksponeringer mod lantagere bosat i Sverige, som er sikret ved pant i fast ejendom, og som
ligger under vasentlighedsteersklen pa 5 milliarder SEK. Ved anvendelse af vesentlighedsteersklen ber de
relevante myndigheder overvige vasentligheden af eksponeringerne, og det henstilles, at de anvender den
svenske foranstaltning pd tidligere undtagne individuelle indenlandsk godkendte kreditinstitutter, hvis vasentlig-
hedstarsklen pa 5 milliarder SEK overskrides.

8.  Erder ingen godkendte kreditinstitutter i de bergrte medlemsstater, som har filialer beliggende i Sverige, eller som
har direkte detaileksponeringer mod ldntagere bosat i Sverige, som er sikret ved pant i fast ejendom, som anvender
IRB-metoden, og som har en detaileksponering pa mindst 5 milliarder SEK over for lintagere bosat i Sverige, som
er sikret ved pant i fast ejendom, kan de relevante myndigheder i de pagaldende medlemsstater i henhold til afsnit
2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare den svenske foranstaltning. I s fald ber de relevante
myndigheder overvige vasentligheden af eksponeringerne, og det henstilles, at de modsvarer den svenske
foranstaltning, hvis et kreditinstitut, der anvender IRB-metoden, overskrider teersklen pd 5 milliarder SEK.

9. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger veesentlighedstarsklen pd 5 milliarder
SEK det anbefalede maksimale tarskelniveau. De relevante myndigheder, som treffer modsvarende
foranstaltninger, kan derfor, i stedet for at anvende den anbefalede tarskel, fastsatte en lavere terskel for deres
jurisdiktioner, hvor det er passende, eller modsvare foranstaltningen uden nogen vasentlighedsteerskel.

*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 549/2013 af 21. maj 2013 om det europziske national- og
regionalregnskabssystem i Den Europziske Union (EUT L 174 af 26.6.2013, s. 1).
(**) Kommissionens gennemferelsesforordning (EU) nr. 680/2014 af 16. april 2014 om gennemforelsesmaessige

tekniske standarder for institutters indberetning med henblik pa tilsyn i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 (EUTL 191 af 28.6.2014, s. 1).

(**)  Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens
immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(****¥)  CSSF Regulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens
immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.

(***¥)  Det Europziske Udvalg for Systemiske Risicis henstilling ESRB/2021/3 af 30. april 2021 om andring af henstilling
ESRB/2015/2 om vurderingen af grenseoverskridende virkninger af og frivillig gensidighed vedrerende
makroprudentielle foranstaltninger (EUT C 222 af 11.6.2021, s. 1).«
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