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(Rezoliicijas, ieteikumi un atzinumi)

[ETEIKUMI

EIROPAS SISTEMISKO RISKU PADOME

EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGIJAS IETEIKUMS
(2021. gada 2. decembris)
par naudas tirgus fondu reformu

(ESRK/2021/9)

(2022/C 129/01)

EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGIJAS VALDE,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

Nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1092/2010 (2010. gada 24. novembris) par Eiropas Savienibas
finansu sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko risku kolégijas izveidosanu (*) un jo ipasi tas 3. panta 2. punkta
b) un d) apakspunktu, ka ari 16. un 18. pantu,

nemot véra Eiropas Sistémisko risku kolégijas Lemumu ESRK/2011/1 (2011. gada 20. janvaris), ar ko pienem Eiropas
Sistémisko risku kolégijas Reglamentu (3), un jo Ipasi ta 18. pantu,

Nemot veéra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2017/1131 (2017. gada 14. jinijs) par naudas tirgus fondiem (%),
taka

(1)  Finan3u tirgus satricindjums koronavirusa Covid-19 pandémijas sakuma atklaja, ka daZas privata parada naudas
tirgus fondu (NTF) apaks$nozarés joprojam pastav sistémiska neaizsargatiba. Tadg] atkartoti jaizvérté dazi aspekti,
kas saistiti ar globalas finansu krizes izsauktajam reguléjuma reformam.

(2)  2008. gada globala finansu krize paradija, ka NTF ir neaizsargati pret kreditrisku un liela apjoma vértspapiru
dzésanu. Sada neaizsargatiba nozimé to, ka ta var izplatities vai palielinat riskus visa finanu sistéma. Eiropas
Sistémisko risku kolégijas leteikuma ESRK/2012/1 (¥ ieteikts Eiropas Komisijai tika novérst $adu neaizsargatibu.
Proti, Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) ieteica pareju uz mainigu neto aktivu vértibu visiem NTF,
pastiprinatam likviditates prasibam, plasaku informacijas publiskos$anu, ka arl vairak parskatu sniegSanas un
informacijas apmainas.

() OVL331,15.12.2010., 1. Ipp.

() OVC58,24.2.2011., 4. Ipp.

() OVL169,30.6.2017., 8. Ipp.

(*) Eiropas Sistemisko risku kolégijas leteikums ESRK/2012/1 (2012. gada 20. decembris) par naudas tirgus fondiem (OV C 146,
25.5.2013., 1. Ipp.).
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Regula (ES) 2017/1131 (turpmak — “NTFR”) izklastiti noteikumi, kas izstradati, lai padaritu NTF noturigakus un
ierobezotu globalas finansu krizes laika konstatétos kaitéjuma izplatibas kanalus. Tas uzliek tieSus pienakumus NTF
un to parvaldniekiem visa Eiropas Savieniba. ESRK analizéja NTFR saturu, nemot véra leteikuma ESRK/2012/1
izklastitos noteikumus, un konstatéja, ka ta liela méra atbilst prasibam ().

Covid-19 pandémijas sakuma, iegulditajiem “metoties péc naudas” (%), dazi NTF, kas iegulda privata sektora parada
vértspapiros, saskaras ar akitu likviditates spriedzi, nemot véra iegulditdju veiktas dzéSanas augstu limeni
apvienojuma ar likviditates trikumu privata parada naudas tirgos. Tas radija bazas, ka likviditates spriedze $ajos
NTF pastiprinas Covid-19 satricindjuma ietekmi citas finansu sistémas dalas. Situacija bija ipasi nopietna Amerikas
Savienotajas Valstis un Eiropas Savieniba. Arkartas pasakumi, ko Eurosistéma, Federalo rezervju sistéma un Anglijas
Banka veica saskana ar savam attiecigajam monetaras politikas pilnvaram, palidzgja uzlabot 3o situaciju.

NTF novérota likviditates spriedze atspogulo spriedzi starp divam primarajam ekonomiskajam funkcijam, ko NTF
veic finansu sistémas un realas ekonomikas laba: i) Istermina finanséjuma nodrosinasana emitentiem, galvenokart
bankam un nefinansu sabiedribam; un ii) naudas parvaldibas instrumenta funkcija, ko izmanto iegulditaji. Spriedzi
rada tas, ka NTF iegulditajiem piedava likviditati péc pieprasijuma un biezZi tiek pienemts, ka tie ir naudai lidzigi
instrumenti, lai gan instrumenti, kuros tie iegulda, nav uzticami likvidi, jo pasi stresa periodos, kad NTF varétu biit
nepiecieSams tos pardot. Tas jo Ipasi attiecas uz NTF, kas iegulda galvenokart istermina obligacijas un noguldijumu
sertifikatos (zema svarstiguma neto aktivu vértibas (ZSNAV) un mainigas neto aktivu vértibas (MNAV) NTF), jo Sie
aktivi parasti tiek turéti [idz termina beigam un negiist labumu no dziliem otrreizgjiem tirgiem ().

Eiropas istermina parada vértspapiru tirgus ir sadrumstalots un sastav no Cetriem galvenajiem blokiem: tirgojamu
Eiropas istermina obligaciju (NEU-CP) tirgus, istermina euro obligaciju (Euro-CP) tirgus, citu valsts istermina
obligaciju un noguldfjumu sertifikitu tirgus un valsts istermina paridzimju tirgus. Si sadrumstalotiba un
informacijas trikums par Siem tirgiem, jo ipasi sekundariem arpusbirzas tirgiem, vajina to lieluma un likviditates
noveértgjumu, kas ir svarigi, lai NTF varétu apmierinat lielus dzé$anas pieprasijumus, vajadzibas gadijuma pardodot
aktivus (%).

Sis ieteikums ir ieguldfjums NTFR parskatisana, ko Komisija veiks 2022. gada, lai novérstu joprojam pastavoso
sistémisko neaizsargatibu dazos privata parada NTF apakssektoros. Tas paredzéts, lai atspogulotu leteikuma
ESRK/2012/1 mérki samazinat noguldjjumiem lidzigas iezimes, ko dazi NTF piedava, izmantojot dzéSanu par
nominalvértibu esodas NTFR konteksta. Tas sagatavots saistiba ar plasaku darbu, kas notiek starptautiska méroga un
citur ES saistiba ar NTF reformu. Proti, $aja ieteikuma nemtas véra atsauksmes, ko Eiropas Vértspapiru un tirgu
iestade (EVTI) sapéma péc apspriesanas par NTFR reformu. Tas atbilst arf Finansu stabilitates padomes (FSP)
priekslikumiem, lai gan taja nav paredzéts, ka NTF jabut kapitala rezervém vai minimalam riskam paklautam
atlikumam (°) ESRK uzskata, ka $adas pasu kapitala prasibas nav vajadzigas, ja tick samazinatas iezimes, kas NTF
padara lidzigas noguldijumus pienemo3am iestadem, un tiek palielinatas iezimes, kas padara NTF lidzigus citiem
ieguldijumu fondiem.

A ieteikums izstradats ta, lai samazinatu robezveértibu efektu. Jo ipasi ta mérkis ir novérst neparedzétas sekas, ko rada
divas regulativas prasibas. Pirmkart, NTFR paredz, ka ZSNAV NTF var novertét konkrétus aktivus amortizétajas
izmaksas ar nosacijumu, ka iegfita neto aktivu vértiba (NAV) paliek 20 bazes punktu robezas no NAV, ko aprékina,
visiem aktiviem piemérojot novértgjumu péc tirgus cenas vai péc modela. Sis ierobezojums sniedz pirmsicéja

Sk. Compliance assessment of the implementation of the Recommendation of the European Systemic Risk Board of 20 December 2012 on money
market funds (ESRB/2012/1), 2019. gada marts, pieejams ESRK interneta vietné www.esrb.europa.eu

Sk. Holistic Review of the March Market Turmoil, FSP, 2020. gada 17. novembris, pieejams FSP timek]a vietné www.fsb.org

Sk. Issues note on systemic vulnerabilities of and preliminary policy considerations to reform money market funds (MMFs), 2021. gada jilijs,
pieejams ESRK interneta vietné www.esrb.europa.cu

Sk. Economic rationale and assessment of the Recommendation of the ESRB of 2 December 2021 on money market funds, pieejams ESRK
interneta vietne.

Sk. Policy Proposals to Enhance Money Market Fund Resilience, FSP, 2021. gada 11. oktobris, pieejams FSP interneta vietné www.fsb.org


www.esrb.europa.eu
www.fsb.org
www.esrb.europa.eu
www.fsb.org

22.3.2022.

Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis C 129/3

(10)

(1

(12)

prieksrocibu iegulditajiem, jo vini var dzeést savas dalas NAV, kas neatspogulo konkrétu aktivu tirgus novértgjumu.
Tas varétu stimulét lidzeklu aizplGianu, un tas batu janovers. Ta vieta ZSNAV NTF NAV vajadzétu svarstities.
lerobeZojuma nonemsana mainis ZSNAV NTF svarigu iezimi un lidz ar to var ietekmét ari iegulditaju izveli, ko lidz
$§im piesaistijusi NAV relativa stabilitate. Taja pasa laika B ieteikuma meérkis ir uzlabot ZSNAV NTF likviditates
prasibas, kuru mérkis ir padarit tos salidzinosi mazak riskantus un mazak svarstigus neka istermina MNAV NTF.
Otrkart, ja tiek parkaptas citas robezveértibas, ZSNAV un valsts parada nemainigas neto aktivu vertibas (VPNNAV)
NTF parvaldniekiem ir janovérté un jadokumenté atbilstosa riciba. Tas varétu ietvert noteiktu ipasu likviditates
parvaldibas instrumentu (LPI) izmantoSanu, pieméram, likviditates maksas iegulditdgjiem un dzé&Sanas ierobezZoSanas
izmantoanu. Covid-19 pandémijas sakuma viena no $im robezvértibam, iespgjams izraisijusi to, ka dazi iegulditaji
veic dzéanu, sagaidot, ka $adas darbibas tiks noteiktas automatiski. Tapéc tas biitu jaatcel. So robezvértibu
atcelSana ari veicinatu to, ka ZSNAV un VPNNAV NTF izmanto NTFR noteikumus, kas tiem noteiktos apstaklos lauj
uz laiku parkapt savas likviditates prasibas, ka paredzéts NTFR 24. panta 2. punkta.

B ieteikums izstradats, lai samazinatu NTF likviditates transformaciju un uzlabotu to aktivu un saistibu saskanosanu.
Augstakas likviditates prasibas MNAV un ZSNAV NTF, ko veido aktivi, kuru dzéSanas termins ir diena un nedéla, un
valsts parada aktivi, nodrosina lielaku un diversificétaku likviditati portfeli un samazina risku, ka NTF destabilize
plasakus naudas tirgus saspringtos tirgus apstaklos. Lai nodrosinatu pietickamu valsts parada aktivu pieejamibu, to
termins var bt ilgaks neka aktiviem, kuru dzéSanas termins ir nedéla. Lai gan tas var palielinat terminu risku, tas
tomér samazina likviditates risku. NTFR nodrosina zinamu elastibu NTF parvaldniekiem, kuri var parkapt savas
likviditates prasibas tadu iemeslu dél, ko tie nevar ietekmét. Tomér elastiba individuala limeni varétu nebit
pietiekama visa tirgus méroga stresa gadijuma. Sados gadijumos NTF parvaldniekiem turklat biitu skaidri jaatlauj
izmantot savus likvidos aktivus, lai izpilditu dzé$anas prasibas, un mazak neka parasti tiek prasits turét aktivus,
kuru dz&Sanas termin3 ir nedéla, un valsts parada aktivus. Nacionalajam kompetentajam iestadém (NKI) vajadzétu
bat pilnvaram attieciba uz visiem to jurisdikcija esosiem NTF vai to apakskopu, noteikt terminu, kurd NTF var
izvéléties turét mazak likvidu aktivu, neka parasti tiek prasits. Tas nodrosinatu sistémas méroga reakciju uz attistibu
visa tirghi. EVTI veikta koordinacija $aja procesa lautu izvairities no izkroplojumiem vienotaja tirgii.

C ieteikums izstradats, lai palielinatu tadu LPI pieejamibu un veicinatu to izmantosanu, kas uzliek iegulditajiem
dz&sanas (un parakstiSanas) izmaksas par to attiecigo dzé$anu (un parakstiSanos). Eiropas Sistémisko risku kolégijas
leteikuma ESRK/2017/6 (*°) noteikts, ka attiecigajos Savienibas tiesibu aktos biitu janodrosina, ka LPI ir pieejami
visu veidu ieguldjumu fondiem, tostarp NTF. Turklat visiem NTF vajadzétu bat pieejamiem vismaz vienam LPI,
pieméram, riska mazinaSanas nodevam, likviditates maksam vai — NTF ar svarstigu NAV — mainigai cenu
noteikSanai, kas attiecigi var uzlikt dzeSanas (un paraksti§anas) izmaksas iegulditajiem, kuri izstajas (vai ienak).
Turklat batu jaizstrada kritériji ieklauSanai attiecigajos Savienibas tiesibu aktos, lai kopuma atvieglotu LPI
izmantosanu. Pilnvarojot EVTI izstradat $os kritérijus un papildu noradijumus, Komisijai baitu japieprasa, lai netiktu
ieviesta robezvértibu ietekme.

D ieteikums izstradats, lai uzlabotu monitoré$anu un stresa testéSanu. Tas sniegs nacionalajam un Eiropas Savienibas
struktiram labaku informaciju, lai identificétu sistémisko neaizsargatibu NTF nozaré kopuma. Pirmkart, bitu
jauzlabo regulara parskatu sniegSana, palielinot tas bieZumu un sniedzot vairak informacijas par NTF iegulditaju
bazi. Otrkart, biitu jadod iesp&a NKI apmainities ar datiem, kas izriet no regulariem parskatiem un no parskatiem
par konkrétam krizém, ar Eiropas Savienibas struktiram, kuram ir finan$u stabilitates pilnvaras. Papildus $im
ieteikumam datu apmaina starp centralajam bankam un NKI arl veicinatu iestazu sp&ju noveértét riskus. Visbeidzot,
Eiropas Savienibas méroga stresa testiem biitu japapildina eso$ie ieks€jie stresa testi, ko veic atseviski NTF. Lai
nodrosinatu scenariju konsekventu pieméro$anu un apstiprinatu rezultatus, EVTI sadarbiba ar NKI biitu jakoordiné
parbaudes. Pamatojoties uz $iem rezultatiem, EVTI batu japublicé finansu stabilitates risku novertéjums.

Lai visaptvero$i novérstu ievainojamibas, kas izriet no NTF nozares, $aja ieteikuma izklastitie pasakumi biitu jaisteno
ka kopums.

(") Eiropas Sistémisko risku kolégijas Ieteikums ESRK/2017/6 (2017. gada 7. decembris) par ieguldijjumu fondu likviditates un sviras
finanséjuma riskiem (OV C 151, 30.4.2018., 1. Ipp.).
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(13) ESRK uzskata, ka NTFR biitu jaturpina parskatit piecus gadus péc jauno noteikumu stasanas spéka, lai noveértétu, vai
tiesibu aktu reformas ir uzlabojusas NTF noturibu un vai ir samazinati kaitéjuma izplatibas kanali. Saja parskatiSana
bitu jaieklauj likviditates prasibu kalibréSana un janovérté, vai vajadzigi papildu instrumenti ar makroprudencialu
ietekmi,

IR PIENEMUSI SO IETEIKUMU.

1. IEDALA

IETEIKUMI

A ieteikums. RobeZveértibu ietekmes samazinasana
Komisijai tiek ieteikts ierosinat:

1. ka minétajos attiecigajos Savienibas tiesibu aktos biitu janosaka, ka visiem zema svarstiguma neto aktivu vértibas
(ZSNAV) naudas tirgus fondiem jabait mainigai neto aktivu vértibai;

2. ka jaatce] regulativas robezvértibas, kas noteiktas Regulas (ES) 2017/1131 34. panta 1. punkta a) un b) apak$punkta
(turpmak — “NTER”).

B ieteikums. Likviditates parveides samazinaSana
Komisijai tiek ieteikts ierosinat, ka attiecigajos Savienibas tiesibu aktos:

1. batu jaieklauj jaunas likviditates prasibas mainigas neto aktivu vértibas (MNAV) NTF un ZSNAV NTF, ko veido aktivi,
kuru dzéSanas termins ir diena, aktivi, kuru dzéSanas termins ir nedéla, un valsts parada aktivi;

2. bitu jalauj atseviskiem NTF parvaldniekiem veikt darbibas, kuru rezultata tiem jatur mazak aktivu, kuru dzéSanas
termin$ ir nedéla, un mazak valsts parada aktivu, neka prasits, ja:

a) verojamas visa tirgus méroga tendences, kas negativi ietekmé NTF turétos aktivus vai NTF dalu turétajus;
b) NTF parvaldnieki nekavéjoties attiecigi informé savas nacionalas kompetentas iestades (NKI).

3. bitu japilnvaro NKI noteikt terminu, kura to uzraudziba esosie NTF var turét mazak aktivu un valsts parada aktivu, kuru
dz&Sanas termin$ ir nedéla, neka paredzéts B ieteikuma 2. punkta, ja visa tirgus méroga tendences negativi ietekmé

vairakus NTF;

4. batu japaredz, ka Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade (EVTI) koordiné NKI ricibu, rikojoties, ka paredzéts B ieteikuma 3.
punkt3, lai nodrosinatu konsekventu pasakuma piemérosanu visa Eiropas Savieniba.

C ieteikums. DzéSanas un parakstiSanas izmaksu noteiksana iegulditajiem, kuri veic dzésanu un parakstiSanos
Komisijai tiek ieteikts ierosinat, ka attiecigajos Savienibas tiesibu aktos:

1. batu japieprasa ieklaut NTF dibinaSanas dokumentos un jebkada citu informacija, kas sniedzama pirms ligumu
noslégsanas, vismaz vienu no $adiem likviditates parvaldibas instrumentiem (LPI):

a) vertibas samazinasanas novérsanas nodevas;
b) likviditates maksa;
¢) mainiga cenu noteikSana NTF ar svarstigu neto aktivu vértibu (NAV);

2. bitu japilnvaro EVTI izstradat tadus kritérijus ieklauSanai attiecigajos Savienibas tiesibu aktos, kuri atvieglotu LPI
izmanto$anu NTF parvaldniekiem visos tirgus apstaklos, ka ari noradijumus par Siem kritérijiem.



22.3.2022. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis € 129/5

D jeteikums. Monitoré&sanas un stresa testu uzlabosana
Komisijai tiek ieteikts ierosinat, ka attiecigajos Savienibas tiesibu aktos:

1. batu jaieklauj noteikumi, kuru merkis ir uzlabot to datu savlaicigu apmainu, kas izriet no NTF regularajiem parskatiem
to attiecigajam NKI;

2. bitu japilnvaro EVTI koordinét un vajadzibas gadijuma saskanot ad hoc datu pieprasijumus, ko NKI iesniedz NTF stresa
apstak]os, ko rada tirgus attistiba;

3. butu jaieklauj noteikumi, lai nodrosinatu, ka NKI dalas ar datiem, kas minéti D ieteikuma 1. un 2. punkta, ar Savienibas
struktiiram, kuram ir finansu stabilitates pilnvaras;

4. bitu janosaka, ka EVTI sadarbiba ar NKI uzsak un koordiné Savienibas méroga stresa testus attieciba uz NTF; sadarbiba
ar Eiropas Sistémisko risku kolégiju (ESRK) izstrada scenarijus un parametrus atbilstoSam Savienibas méroga stresa
testéSanas reZimam attieciba uz NTF; publicé novertéjumu par $adu scenariju ietekmi uz NTF nozari, tostarp par

iespgjamo kaitéjuma izplatibu uz citiem tirgus dalibniekiem; un vajadzibas gadijuma koordiné turpmakos uzraudzibas
pasakumus.

IEDALA
ISTENOSANA

1. Definicijas
1. Saja ieteikuma pieméro $adas definicijas:
a) “naudas tirgus fondi” (NTF) ir reguléti un uzraudziti Savienibas kolektivo ieguldijumu uznémumi, kuru galvenais
mérkis ir saglabat fonda pamatsummu, vienlaikus nodrosinot pelnu, kas atbilst naudas tirgus likmém, ieguldot

naudas tirgus instrumentos vai noguldijumos kreditiestadés, kuras iedibinatas, parvalditas vai tirgotas Savieniba;

b) “NTER” ir Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 20171131 (2017. gada 14. junijs) par naudas tirgus
fondiem;

¢) “likviditates parvaldibas instrumenti” (LPI) ir instrumenti, kas palidz NTF, ka arl to parvaldniekiem vienmér
pienacigi un efektivi parvaldit dzéSanas pieprasijumus, jo Ipasi saspringtos tirgus apstaklos;

d) “zema svarstiguma neto aktivu vértibas NTF” jeb “ZSNAV NTF” ir zema svarstiguma neto aktivu vértibas NTF, ka
definéts Regulas (ES) 20171131 2. panta 12) punkta;

e) “mainigas neto aktivu vértibas NTF” jeb “MNAV NTF” ir mainigas neto aktivu vértibas NTF, ka definéts Regulas (ES)
2017/1131 2. panta 13) punkta;

f) “valsts parada aktivi” ir naudas tirgus instrumenti, kas uzskaititi NTFR 17. panta 7. punkta ar juridiskiem vai
atliku$ajiem terminiem saskana ar NTFR 10. panta 1. punkta b) apak$punktu attieciba uz istermina NTF un NTFR

10. panta 2. punktu attieciba uz standarta NTF un kas saskanoti ar atseviska NTF domingjoso ieguldjjumu valiitu;

g) “valsts parada nemainigas neto aktivu vértibas NTF” jeb “VPNNAV NTF” ir valsts parada nemainigas neto aktivu
vértibas NTF, ka definéts Regulas (ES) 2017/1131 2. panta 11. punkt3;

h) “centrdlas bankas” ir centralas bankas Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 ()
4. panta 1. punkta 46) apak$punkta izpratng;

i) “jaunas likviditates prasibas” ir prasibas, kas uzskaititas B ieteikuma 1. punkta atbilstibas kriterijos;
j)  “kompetenta iestade” ir NTF kompetenta iestade, ka definéts NTFR 2. panta 17) punkta;

k) “dzesanas ierobezosana” ir likviditates parvaldibas instruments, ar kura palidzibu fonda iegulditajiem noteiktu laiku
nelauj iznemt dalu no sava kapitala;

1) “dzéSanas apturésana” ir likviditates parvaldibas instruments, ar kura palidzibu fonda iegulditajiem noteiktu laiku
nelayj iznemt visu savu kapitalu;

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadém, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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m) “likviditates maksa” ir maksa, ko pieméro atseviskiem iegulditajiem, kuri veic darfjjumus, un kas jamaksa fondam, lai
pasargatu atlikusos iegulditajus no tadu izmaksu seg$anas, kas saistitas ar NTF aktivu pirk$anu vai pardosanu lielu
ienakoso vai izejoso naudas pliismu dé]. Sada maksa neizriet konkréti no saistitajam darfjuma izmaksam, bet gan ir
ieprieks noteikta fikséta (vai diferencéta) maksa. Likviditates maksa neietver fonda dalu vértibas (pieméram, NAV)
korekciju;

n) “mainiga cenas noteik3ana” ir likviditates parvaldibas instruments, ar ko fonda NAV pieméro vértibas samazinajuma
korekciju, lai iegulditajiem, kuri dz&§ vai pérk dalas, piemérotu likviditates izmaksas, kas izriet no neto plismam
fonda vai no ta;

o) “vértibas samazinasanas novérianas nodevas” ir maksas, ko pieméro atseviskiem iegulditajiem, kuri veic darfjumus,
un kas jamaksa fondam, lai pasargatu atlikuSos iegulditajus no tadu izmaksu segsanas, kas saistitas ar NTF aktivu
pirkSanu vai pardosanu lielu ienako3o vai izejoso naudas plismu del. Vertibas samazinaSanas novér$anas nodeva
neietver fonda dalu vértibas (pieméram, NAV) korekeiju;

p) “Savienibas struktiiras ar finan3u stabilitates pilnvaram” ir:

i.  Eiropas Banku iestade;

ii. Eiropas ApdrosinaSanas un aroda pensiju iestade;
iii. Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade;

iv. Eiropas Sistémisko risku kolegija;

v. Eiropas Centrala banka;

vi. Vienotais uzraudzibas mehanisms;

vii. Vienota noregul&juma valde;

q “aktivi, kuru dz€Sanas termins ir diena” ir atbilstigi naudas tirgus instrumenti, ko emitéjusas privatas vai publiskas
struktiiras, ka minéts NTFR 10. panta 1. un 2. punkta, un kuru termin$ beidzas vienas dienas laika, pirk3anas ar
atpardosanu ligumi, kurus var izbeigt, pazinojot par to vienu darbadienu ieprieks, vai nauda, kuru var izpemt,
pazinojot par to vienu darbadienu ieprieks, ka noteikts NTFR 24. panta 1. punkta c) apak$punkta;

r) “aktivi, kuru dzéSanas termins ir nedéla” ir atbilstigi naudas tirgus instrumenti, ko emitéjusas privatas vai publiskas
struktiiras, ka minéts NTFR 10. panta 1. un 2. punkta, un kuru termin$ beidzas nedélas laika, pirksanas ar

atpardoSanu ligumi, kurus var izbeigt, pazinojot piecas darbadienas ieprieks, vai nauda, kuru var iznemt, pazinojot
piecas darbadienas ieprieks, ka noteikts NTFR 24. panta 1. punkta e) apak$punkta.

2. Istenosanas kriteriji
1. Uz § ieteikuma istenoSanu attiecas $adi kritériji:
a) pienacigi janem véra proporcionalitates princips, nemot véra $a ieteikuma merki un saturu;
b) ieteikums attiecas uz visiem NTF, ka tie definéti;
¢) janovers labakas regulgjuma vietas izvéles iespgja;
d) konkréti kritériji attieciba uz atbilstibu $im ieteikumam izklastiti pielikuma.

2. Adresatiem tiek ligts ESRK un Padomei sniegt parskatu par darbibam, ko tie veikusi, reagéjot uz So ieteikumu, vai
pienacigi japamato nekadu darbibu neveiksana. Sajos parskatos jaieklauj vismaz:

a) informacija par veikto darbibu saturu un terminiem;

b) detalizéts pamatojums tam, kapéc darbibas netika veiktas, vai tam, kapéc tas at3kiras no $i ieteikuma, t.sk. attieciba
uz kavéjumiem.

3. Parskatu sniegSanas termini

Saskana ar Regulas (ES) Nr. 1092/2010 17. panta 1. punktu adresatam japazino Eiropas Parlamentam, Padomei, Komisijai
un ESRK par pasakumiem, kas veikti, reagéjot uz 3o ieteikumu, vai japamato nekadu darbibu neveik$ana. Adresati tiek
aicinati iesniegt $adu pazinojumu lidz 2023. gada 31. decembrim.
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4. MonitoréSana un novert&jums
1. ESRK Sekretariats:

a) palidz adresatam, nodro$inot parskatu snieganas koordinaciju un attiecigu veidnu nodrosinasanu un vajadzibas
gadijuma precizgjot turpmako pasakumu procediiru un grafiku;

b) parbauda adresata veiktos turpmakos pasakumus, péc pieprasijuma sniedz palidzibu un iesniedz ESRK Valdei
papildu parskatu.

2. ESRK Valde izveértés adresata pazinotas darbibas un pamatojumus, un ta vajadzibas gadijuma var nolemt, ka $is
ieteikums nav ievérots un ka adresats nav sniedzis pienacigu pamatojumu savai bezdarbibai.

Frankfurté pie Mainas, 2021. gada 2. decembri

ESRK Valdes varda —
ESRK sekretariata vaditajs
Francesco MAZZAFERRO
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PIELIKUMS

IETEIKUMAM PIEMEROJAMO ATBILSTIBAS KRITERIJU APRAKSTS

A ieteikums. RobeZvértibu ietekmes samazinasana

Uz A ieteikuma 2. punktu attiecas $ads atbilstibas kritérijs.

Bitu jaatce] pasreizéja atsauce Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/1131 (') (turpmak “NTFR”) 34. panta 1.
punkta a) apak$punkta par to aktivu Ipatsvaru, kuru dzéSanas termins ir nedéla un kuri klst mazaki par 30 % no naudas
tirgus fonda (NTF) kopgjiem aktiviem, un neto dienas dzéSanas gadijumi viena darbdiena, kas parsniedz 10 % no kopégjiem

aktiviem, ka ari 34. panta 1. punkta b) apak$punkta minéta atsauce uz to aktivu Ipatsvaru, kuru dzéanas termins ir mazaks
par 10 % no aktivu kopsummas.

B ieteikums. Likviditates parveides samazinasana
Uz B ieteikuma 1. punktu attiecas $adi atbilstibas kritériji.

Jaunam likviditates prasibam mainigas neto aktivu vértibas (MNAV) un zema svarstiguma neto aktivu veértibas (ZSNAV)
NTF biitu janodrosina, ka:

— tiek palielinats uz privato paradu orientéto NTF portfelu likviditates dzilums;
— iegulditajiem tiek sniegta papildu parlieciba, un tadgjadi tiek samazinats lidzeklu iznemsanas risks;

— NTF ir pietiekama likviditate, lai apmierinatu paaugstinatas dzéSanas prasibas tirgus stresa periodos, neradot plasaku
ietekmi uz citam finansu sistémas dalam;

— NTF tur dalu no saviem likvidajiem aktiviem valsts parada aktivos, ko emitgjis diversificéts struktiru kopums, ja
iespgjams, attieciga fonda galvenaja ieguldijumu valata, lai veicinatu privata parada NTF neto aktivu veértibas (NAV)
lielaku diversifikaciju un stabilitati.

Jo Tpasi attieciba uz ZSNAV NTF biitu jaatce] NTFR 24. panta 1. punkta g) apakspunkts, lai aktivu atbilstibu aktiviem, kuru

dz&anas termin$ ir nedéla, un aktiviem, kuru dzéSanas termin$ ir diena, un valsts parada aktiviem saskanotu ar MNAV

aktiviem.

Jaunajam likviditates prasibam MNAV istermina NTF vajadzétu biit vismaz 20 % no to aktiviem, un tas biitu jasadala starp:

— vismaz 15 % aktivu, kuru dzeSanas termins ir nedéla, tostarp vismaz 10 % aktivu, kuru dzéSanas termins ir diena; un

— vismaz 5 % no papildu valsts parada aktiviem.

Jaunajam likviditates prasibam standarta MNAV NTF vajadzétu bat vismaz 25 %, un tas bitu jasadala starp:

— vismaz 15 % aktivu, kuru dzéSanas termins ir nedéla, tostarp vismaz 10 % aktivu, kuru dzéSanas termins ir diena; un

— vismaz 10 % no papildu valsts parada aktiviem.

Jaunajam likviditates prasibam ZSNAV NTF vajadzétu biit vismaz 45 %, un tas biitu jasadala starp:

— vismaz 30 % aktivu, kuru dzeSanas termins ir nedéla, tostarp vismaz 15 % aktivu, kuru dzéSanas termins ir diena; un

— vismaz 15 % no papildu valsts parada aktiviem.

Ja valsts parada aktivi nav pietickami pieejami fonda valiita, NTF ar noteikumu, ka tie nekavéjoties informé savas nacionalas
kompetentas iestades (NKI), biitu jaatlauj izpildit savas valsts parada likviditates prasibas, izmantojot:

— noguldijumus kreditiestadés, kurus var iznemt jebkura laika, ieprieks pazinojot ne vairak ka vienu darba dienu, neskarot
NTER 17. panta 1. punkta b) apakspunkta noteiktas diversifikacijas prasibas;

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1131 (2017. gada 14. jinijs) par naudas tirgus fondiem (OV L 169, 30.06.2017.,
8. 1pp.).
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— pirkSanas ar atpardo$anu ligumus, kas nodrosinati ar valsts parada aktiviem un ko var izbeigt jebkura laika, par to
pazinojot ne vairak ka vienu darba dienu ieprieks.

Uz B ieteikuma 3. punktu attiecas $adi atbilstibas kritériji.

Komisijas ierosinatajam izmainam attiecigajos Savienibas tiesibu aktos biitu janodrosina, ka NKI lémumi ir piemérojami
NTF apaksgrupam atbilstosi to veidam un valiitai vai visiem NTF, kas ir to uzraudziba.

Uz B ieteikuma 4. punktu attiecas $adi atbilstibas kritériji.

Komisijas ierosinatajam izmainam attiecigajos Savienibas tiesibu aktos biitu japaredz, ka Eiropas Vertspapiru un tirgu
iestade (EVTI) koording NKI lémumus, ka minéts B ieteikuma 3. punkta, attieciba uz:

— vairakas dalibvalstis izvietotu NTF apakskopam atbilstosi to veidam un denominacijas valatai;

— terminam, [idz kuram NTF, kas giist labumu vai var giit labumu no lémumiem, ka minéts B ieteikuma 3. punkta, biitu
jalabo sava situacija.

C ieteikums. Dzé&Sanas izmaksu noteiksana iegulditajiem, kuri veic dzéSanu
Uz C ieteikuma 2. punktu attiecas $adi atbilstibas kritériji.

Komisijai biitu janodrosina, ka attiecigie Savienibas tiesibu akti pilnvaro EVTI izstradat ipasus kritérijus un noradijumus,
kuros definéti apstakli, kados biitu jaizmanto likviditates parvaldibas instrumenti, tostarp, bet ne tikai, tie, kas minéti C
ieteikuma 1. punkta, dzé&anas ierobezoSana un apturéSana. Par instrumenta izvéli, instrumenta aktivizéSanu un ta
izmantoSanas kalibréSanu bitu jalemj konkrétajam NTF parvaldniekam, ievérojot izstradajamos kritérijus. Ja nem véra
kvantitativos parametrus, robezvértibu nevajadzétu ieviest.

D ieteikums. Monitoré&sanas un stresa testu uzlabosana

Uz D ieteikuma 1. punktu attiecas $ads atbilstibas kriterijs.

Komisijas ierosinatajam izmainam attiecigajos Savienibas tiesibu aktos bitu japalielina NTF parvaldnieku parskatu
sniegSanas biezums savai attiecigajai kompetentajai iestadei, ka minéts NTFR 37. panta, uz vismaz reizi menesi attieciba uz

galvenajiem raditajiem un parametriem, ko izmanto uzraudzibas vajadzibam. NTF, kuru parvalditie aktivi kopa neparsniedz
100 milj. EUR, biitu jasniedz parskats vismaz reizi ceturksni.

Turklat datos biitu jaieklauj informacija par NAV procentualo dalu, kas iedalita gan péc iegulditaju veida, gan péc to
domicila vietas. legulditaju sektoru daljjuma bitu jaietver vismaz $adi sektori:

— nefinan$u sabiedribas, noradot to saimniecisko darbibu, pieméram, saskapa ar saimniecisko darbibu statistisko
klasifikaciju Eiropas Kopiena (NACE);

— kreditiestades;

— apdrosinataji;

— pensiju fondi;

— valdibas;

— NTF;

— ieguldijumu fondi, iznemot NTF;

— citas finan3u iestades;

— majsaimniecibas;

— citi.

Uz D ieteikuma 2. punktu attiecas $adi atbilstibas kritériji.

EVTI biitu japieskir pilnvaras izstradat veidnes NKI ad hoc datu pieprastjumiem, ka paredzéts NTFR 39. panta. Sajas veidnés
batu jaieklauj vismaz $adi dati:

— NAV uz akciju/dalu un VPNNAV NTF gadijuma — mainiga NAV uz akciju;

— kopgjie aktivi;
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vidjais svertais terming, ka definéts NTFR 2. panta 19) punkta;
vidgjais svértais darbibas laiks, ka definéts NTFR 2. panta 20) punktd;
ienakosas un izejosas naudas plismas;

valsts parada aktivi;

aktivi, kuru dzéSanas termins ir nedéla;

aktivi, kuru dzéSanas termins ir diena;

naudas lidzek]u atlikumi.

Uz D ieteikuma 4. punktu attiecas $ads atbilstibas kritérijs.

Komisijas ierosinatajam izmainam attiecigajos Savienibas tiesibu aktos nebiitu jaierobezo NTFR 28. panta noteikumi, kas
reglamenté atsevisku NTF veiktos stresa testus.

Atbilstosais Savienibas méroga stresa testéSanas rezims NTF bitu jabalsta uz kopéu smagu, bet ticamu scenariju un
japiedava iespgja veikt reversos stresa testus, lai noteiktu punktu (dzeSanas, kreditriska, likviditates vai procentu likmju
riska zina), kuru sasniedzot NTF nebiitu sp&jigs pienacigi darboties.
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