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(Rezolugje, zalecenia i Opinie)

ZALECENIA

EUROPEJSKA RADA DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO

ZALECENIE EUROPEJSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO
z dnia 30 kwietnia 2021 r.

zmieniajace zalecenie ERRS[2015/2 w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej
wzajemno$ci Srodkéw polityki makroostroznosciowej

ERRS/2021/3

(2021/C 222/01)

RADA GENERALNA EUROPEJSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
unijnego nadzoru makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Syste-
mowego ('), w szczegdlnosci art. 3 oraz art. 16-18,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (3), w szczegdlnosci art. 458 ust. 8,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i fir-
mami inwestycyjnymi zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (),
w szczeg6lnosci art. 134 ust. 5,

uwzgledniajac decyzje Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2011/1 z dnia 20 stycznia 2011 r. ustanawiajaca
regulamin Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (¥), w szczegdlnosci art. 18 do 20,

uwzgledniajac Porozumienie o Europejskim Obszarze Gospodarczym (%), w szczegdlnosci jego zalacznik IX,
a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W celu zapewnienia skutecznych i spojnych krajowych srodkéw polityki makroostrozno$ciowej istotne jest uzupel-
nienie obowiazkowej wzajemnoSci wymaganej na podstawie prawa Unii dobrowolng wzajemnoscia.

() DzU.L331215.12.2010,s. 1.
() Dz.U.L176727.6.2013,s. 1.
() Dz.U.L 176z 27.6.2013,s. 338.
() Dz.U.C 582 24.2.2011, s. 4.

() DzU.L1z23.1.1994,s. 3.



Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 11.6.2021

(ll

Zasady dotyczace dobrowolnej wzajemnosci w odniesieniu do Srodkéw polityki makroostrozno$ciowej okreslone
w zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2015/2 (%) maja zapewnia¢, aby wszelkie $rodki poli-
tyki makroostrozno$ciowej oparte na ekspozycji, aktywowane w jednym panstwie cztonkowskim (), byly odwza-
jemniane w pozostalych panistwach cztonkowskich.

Decyzja Wspdlnego Komitetu EOG nr 79/2019 z dnia 29 marca 2019 r. zmieniajgca zalacznik IX (Ustugi finan-
sowe) do Porozumienia EOG[2019/2133] (*) wlaczyla dyrektywe 2013/36/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 575/2013 do Porozumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym (Porozumienia EOG) ze skutkiem od dnia
1 stycznia 2020 r. W Porozumieniu EOG nie uwzgledniono jeszcze dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/878 (°) oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/873 (") , ktére wprowadzaja
istotne zmiany do dyrektywy 2013/36/UE i rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Finansdepartementet (norweskie ministerstwo finanséw) dziala jako wyznaczony organ do celéw zaréwno art. 133
ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE, jak i art. 458 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, poniewaz odpowiednio ta
dyrektywa i to rozporzgdzenie mialy zastosowanie do Norwegii i w Norwegii w dniu 1 stycznia 2020 r. zgodnie
z warunkami Porozumienia EOG (odpowiednio, ,dyrektywa CRD majgca zastosowanie do Norwegii 1 stycznia
2020 r.” oraz ,rozporzadzenie CRR majace zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.”). W dniu 5 listopada
2020 r. Finansdepartementet powiadomit ERRS, zgodnie z art. 133 ust. 11 dyrektywy CRD majacej zastosowanie
do Norwegii 1 stycznia 2020 r., o swoim zamiarze ustanowienia wskaznika bufora ryzyka systemowego majacego
zastosowanie do instytucji kredytowych oraz warto$ci minimalnej $redniej wagi ryzyka majacych zastosowanie do
ekspozycji instytucji kredytowych stosujacych metode ratingdéw wewnetrznych (IRB) z tytutu nieruchomosci miesz-
kalnych i komercyjnych.

W dniu 4 grudnia 2020 r. ERRS przyjela zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2020/14 (1),
w ktérym zalecila, by proponowany wskaznik bufora ryzyka systemowego, ktéry ma by¢ stosowany w Norwegii,
zostal uznany za uzasadniony, odpowiedni, proporcjonalny, skuteczny i wydajny w stosunku do ryzyka, ktéremu
przeciwdziala Finansdepartementet. Zgodnie z art. 458 ust. 10 rozporzadzenia CRR majgcego zastosowanie do Nor-
wegii 1 stycznia 2020 r., niezaleznie od procedury okre§lonej w art. 458 ust. 4 tego rozporzadzenia, pafistwa czton-
kowskie moga zwigkszy¢ wagi ryzyka w stosunku do przewidzianych w tym rozporzadzeniu.

Od 31 grudnia 2020 r. instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia wydanego w Norwegii podlegaja: (i)
wymogowi bufora ryzyka systemowego dla ekspozycji w Norwegii w wysokosci 4,5%, zgodnie z art. 133 dyrektywy
CRD majacej zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.; (ii) 20% warto$ci minimalnej Sredniej wagi ryzyka dla
ekspozydji z tytulu nieruchomosci mieszkalnych w Norwegii, zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadze-
nia CRR majgcego zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.; oraz (i) 35% warto$ci minimalnej Sredniej wagi
ryzyka dla ekspozycji z tytulu nieruchomosci komercyjnych w Norwegii, zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi)
rozporzadzenia CRR majacego zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r. W przypadku instytucji kredytowych,
ktére nie stosuja zaawansowanej metody IRB, wskaznik bufora ryzyka systemowego majacy zastosowanie do
wszystkich ekspozycji ustala si¢ jednak na poziomie 3 % do dnia 31 grudnia 2022 r.; po tej dacie wskaznik bufora
ryzyka systemowego majacy zastosowanie do ekspozycji krajowych ustala si¢ na poziomie 4,5 %.

W dniu 2 lutego 2021 r. Finansdepartementet skierowat do ERRS wniosek o zapewnienie wzajemnosci w odniesieniu
do wskaznika bufora ryzyka systemowego na podstawie art. 134 ust. 4 dyrektywy CRD majacej zastosowanie do
Norwegii 1 stycznia 2020 r. oraz w odniesieniu do wartosci minimalnej Sredniej wagi ryzyka zgodnie z art. 458
ust. 8 rozporzadzenia CRR majacego zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2015/2 z dnia 15 grudnia 2015 r. w sprawie oceny skutkéw transgranicz-
nych oraz dobrowolnej wzajemnosci Srodkéw polityki makroostroznosciowej (Dz.U. C 97 z 12.3.2016, s. 9).

Zgodnie z pkt 14 lit. a) i pkt 14a lit. a) zalacznika IX do Porozumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym terminy ,panstwo(-a)
cztonkowskie” i ,wlaSciwe organy” nalezy rozumie¢ jako obejmujace, poza znaczeniem nadanym im w dyrektywie 2013/36/UE i roz-
porzadzeniu (UE) nr 575/2013, odpowiednio pafistwa EFTA i ich wlasciwe organy.

Dz.U.L321212.12.2019,s. 170.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajaca dyrektywe 2013/36/UE w odniesieniu
do podmiotéw zwolnionych, finansowych spétek holdingowych, finansowych spélek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej, wyna-
grodzen, §rodkéw i uprawnien nadzorczych oraz srodkéw ochrony kapitatu (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 253).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/873 z dnia 24 czerwca 2020 r. zmieniajace rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 i (UE) 2019/876 w odniesieniu do niektérych dostosowann w odpowiedzi na pandemi¢ COVID-19 (Dz.U. L 204
2 26.6.2020, s. 4).

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2020/14 z dnia 4 grudnia 2020 r. w sprawie powiadomienia o zamiarze
ustanowienia przez Norwegie wskaznika bufora ryzyka systemowego zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE, dostgpne na stronie
internetowej ERRS.
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(8) W odpowiedzi na wniosek Finansdepartementet skierowany do ERRS oraz w celu: (i) zapobiezenia wystapieniu
negatywnych skutkéw transgranicznych w postaci przenoszenia dziatalnosci i arbitrazu regulacyjnego, ktére mog-
tyby wynikaé z wdrozenia Srodkéw polityki makroostroznosciowej stosowanych w Norwegii; oraz (ii) utrzymania
réwnych warunkéw dziatania dla unijnych kredytodawcéw hipotecznych - Rada Generalna ERRS podjela decyzje
o umieszczeniu tych $rodkéw na liscie srodkéw polityki makroostrozno$ciowej, w odniesieniu do ktérych zaleca sig
zapewnienie wzajemnosci zgodnie z zaleceniem ERRS[2015/2.

(9)  Biorac pod uwage fakt, ze instytucje kredytowe, ktdre uzyskaly zezwolenie w Norwegii, nie podlegaja jeszcze dyrek-
tywie (UE) 2019/878, odpowiednie organy w pafistwach cztonkowskich, ktére wdrozyly juz te dyrektywe, powinny
mie¢ mozliwos¢ - do momentu wigczenia dyrektywy (UE) 2019/878 do Porozumienia EOG - zapewnienia wzajem-
noéci w odniesieniu do norweskiego bufora ryzyka systemowego w sposéb i na poziomie uwzgledniajgcym naklada-
nie si¢ wymogéw kapitalowych majacych zastosowanie w ich panstwie cztonkowskim i w Norwegii lub réznice
pomiedzy tymi wymogami.

(10) W s$wietle utrzymujacego si¢ wplywu pandemii COVID-19 na sektor bankowy oraz wielkoci wskaznika bufora
ryzyka systemowego nalezy zapewni¢ wystarczajaca ilo$¢ czasu na zapewnienie wzajemno$ci w odniesieniu do
zgloszonych $rodkéw.

(11) Zalecenie ERRS/2015/2 powinno zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ZALECENIE:

Zmiany
W zaleceniu ERRS/2015/2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1. W sekgji 1 zalecenie C(1) otrzymuje brzmienie:

,»1. Zaleca sig, aby odpowiednie organy zapewnialy wzajemno$¢ w odniesieniu do $rodkéw polityki makroostroznos-
ciowej przyjetych przez inne odpowiednie organy, co do ktérych ERRS zaleca wzajemno$¢. Zaleca si¢ odwzajem-
nienie nastepujacych Srodkéw, wymienionych w zalaczniku:

Belgia:

— narzut dotyczacy wazenia ryzykiem w odniesieniu do detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomos-
ciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii, stosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (vi) rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowa-
dzenie dzialalno$ci w Belgii i stosujgcych metode rankingéw wewnetrznych do obliczania regulacyjnych
wymogow kapitalowych, skladajacy sie ze:

(a) zryczaltowanego narzutu dotyczacego wazenia ryzykiem w wysokosci 5 punktéw procentowych; i

(b) proporcjonalnego narzutu dotyczgcego wazenia ryzykiem skladajacego si¢ z 33% wazonej ekspozycja Sred-
niej wagi ryzyka stosowanego do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami
mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii;

Francja:

— zmniejszenie limitu dotyczacego duzych ekspozycji przewidzianego w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, majgcego zastosowanie do ekspozycji wobec duzych przedsigbiorstw niefinansowych o wysokim
poziomie zadluzenia majacych siedzib¢ we Francji do 5% uznanego kapitatu, stosowanego zgodnie z art. 458
ust. 2 lit. d) pkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do globalnych instytucji o znaczeniu syste-
mowym i innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej
konsolidacji ostroznosciowej;

Luksemburg:

— prawnie wigzace limity pokrycia naleznosci zabezpieczeniem (limity LTV) dla nowych kredytéw hipotecznych
na nieruchomosci mieszkalne znajdujace si¢ w Luksemburgu, z réznymi limitami LTV majacymi zastosowanie
do réznych kategorii kredytobiorcow:

() limit LTV w wysokosci 100% dla kredytobiorcéw po raz pierwszy kupujacych nieruchomosci mieszkalne,
dla ktérych nabywana nieruchomos¢ stanowi gtéwne miejsce zamieszkania;

(b) limit LTV w wysokosci 90% dla pozostatych kredytobiorcow, tj. kredytobiorcéw kupujacych nieruchomosci
mieszkalne nie po raz pierwszy, dla ktérych nabywana nieruchomos¢ stanowi gléwne miejsce zamieszka-
nia. Limit ten jest wdrazany w sposob proporcjonalny poprzez wylaczenie ilosciowe. W szczegdlnosci kre-
dytodawcy moga emitowal 15 % portfela nowych kredytéw hipotecznych udzielonych tym kredytobior-
com z LTV powyzej 90 %, ale ponizej maksymalnego LTV wynoszacego 100 %;

(c) limit LTV w wysokosci 80 % dla pozostalych kredytéw hipotecznych (w tym w segmencie zakupu na wyna-
jem).
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Norwegia:

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4,5 % dla ekspozycji w Norwegii, stosowany zgodnie
z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE majacej zastosowanie do Norwegii i w Norwegii w dniu 1 stycznia 2020 r.
zgodnie z warunkami Porozumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym (*) (zwanego dalej
,Porozumieniem EOG”) (zwanej dalej ,dyrektywa CRD majaca zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.”)
do wszystkich instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii;

— warto$¢ minimalna $redniej wagi ryzyka w wysokosci 20 % dla ekspozycji z tytutu nieruchomosciami mieszkal-
nych w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 majg-
cego zastosowanie do Norwegii i w Norwegii w dniu 1 stycznia 2020 r. zgodnie z warunkami Porozumienia
EOG (zwanego dalej ,rozporzadzeniem CRR majgcym zastosowanie w Norwegii 1 stycznia 2020 r.”) w odnie-
sieniu do instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii i stosujg metode ratingdéw wewnetrz-
nych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogdéw kapitatowych;

— warto$¢ minimalna $redniej wagi ryzyka w wysokosci 35% dla ekspozycji z tytutu nieruchomosciami komercyj-
nych w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia CRR majgcego zastosowa-
nie w Norwegii 1 stycznia 2020 r. w odniesieniu do instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Nor-
wegii i stosujg metode ratingdéw wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitatowych;

Szwecja:

— wiasciwa dla instytugji kredytowych warto$¢ minimalna wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie
25% stosowana do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach wobec
dtuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (vi) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie

dzialalnosci w Belgii i stosujgcych metode rankingéw wewngtrznych do obliczania regulacyjnych wymogéw
kapitalowych.

() DzU.L1z3.1.1994,s.3.";

2. zalacznik otrzymuje brzmienie okreslone w zalgczniku do niniejszego zalecenia.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 30 kwietnia 2021 r.

W imieniu Rady Generalnej ERRS
Francesco MAZZAFERRO
Szef Sekretariatu ERRS
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ZALACZNIK

+LALACZNIK

Belgia

Narzut dotyczgcy wazenia ryzykiem w odniesieniu do detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomos-
ciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii, nalozony na instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zez-
wolenia na prowadzenie dzialalno$ci w Belgii i stosujace metode IRB, stosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d)
pkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Narzut sklada si¢ z dwéch elementéw:

(a) zryczaltowanego narzutu dotyczgcego wazenia ryzykiem w wysokosci 5 punktéw procentowych; oraz

(b) proporcjonalnego narzutu dotyczacego wazenia ryzykiem skladajgcego sie z 33 % wazonej ekspozycja Sred-
niej wagi ryzyka stosowanego do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomos$ciami
mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii.

. Opis $rodka

1. Belgijski Srodek, stosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i nalozony na
instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w Belgii i stosujace metodg IRB,
obejmuje narzut dotyczgcy wazenia ryzykiem w odniesieniu do detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomos-
ciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii sktadajacy si¢ z dwdch elementéw:

(a) pierwszy element obejmuje 5-procentowe zwigkszenie wagi ryzyka dla ekspozycji detalicznych zabezpieczonych nie-
ruchomo$ciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Belgii uzyskane po obliczeniu drugiej czgsci narzutu dotyczacego
wazenia ryzykiem zgodnie z lit. b);

(b) drugi element obejmuje zwigkszenie dotyczace wazenia ryzykiem o 33% wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka sto-
sowane do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Bel-
gii. Srednia wazona ekspozycja jest Srednia wag ryzyka poszczegdlnych kredytéw obliczong zgodnie z art. 154 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013 wazong odpowiednig wartoscig ekspozycji.

II. Wzajemnos¢

2. Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca si¢, aby odpowiednie organy zainteresowanych pan-
stw cztonkowskich odwzajemnily rodek stosowany przez Belgie poprzez zastosowanie go do zlokalizowanych w Belgii
oddzialéw instytucji kredytowych stosujacych metode IRB, ktére dzialaja na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci w danym panstwie czlonkowskim, w terminie okre$lonym w zaleceniu C(3).

3. Zaleca sig, aby odpowiednie organy odwzajemnily Srodek stosowany przez Belgie, stosujac go do instytucji kredytowych
dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w danym panstwie czlonkowskim stosujacych
metode IRB, ktére posiadajg bezposrednie ekspozycje detaliczne zabezpieczone nieruchomo$ciami mieszkalnymi zlo-
kalizowanymi w Belgii. Zgodnie z zaleceniem C(2) odpowiednim organom zaleca si¢ stosowanie tego samego $rodka,
co $rodek wdrozony w Belgii przez organ aktywujacy, w terminie okreslonym w zaleceniu C(3).

4. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostrozno$ciowej nie jest dostepny w danej jurysdykeji, zaleca sig, by
odpowiednie organy stosowaly dostepne w ich jurysdykcjach $rodki polityki makroostrozno$ciowej majace najbardziej
zblizony efekt do opisanego powyzej Srodka, co do ktdrego zaleca si¢ wzajemnos¢, w tym poprzez przyjecie Srodkéw
i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII, rozdziale 2, sekcji IV dyrektywy 2013/36/UE. Zaleca si¢, aby
odpowiednie organy przyjely zblizony $rodek nie pdZniej niz cztery miesigce po opublikowaniu niniejszego zalecenia
w Dzienniku Urz¢dowym Unii Europejskiej.

II. Prég istotnosci

5. Uzupelnieniem tego $rodka jest prog istotnosci wlasciwy dla instytucji w wysokosci 2 mld EUR, majacy na celu sterowa-
nie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajgce Srodek.

6. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego panstwa czlonkowskiego moga objaé zwol-
nieniem instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w danym pafistwie
cztonkowskim, ktére stosujg metode IRB i posiadajg nieistotne ekspozycje detaliczne zabezpieczone nieruchomos$ciami
mieszkalnymi w Belgii, ktorych warto$¢ nie przekracza progu istotno$ci wynoszacego 2 mld EUR. Stosujac prog istot-
nosci, odpowiednie organy powinny monitorowa¢ istotno$¢ ekspozycji oraz powinny stosowaé Srodek stosowany
przez Belgie w stosunku do poszczeg6lnych instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadze-
nie dzialalno$ci w danym panstwie cztonkowskim uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku przekroczenia progu
istotnoci w wysokosci 2 mld EUR.
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7. W przypadku braku instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w zainte-
resowanych pafistwach cztonkowskich, ktérych oddzialy sa zlokalizowane w Belgii lub ktére majg bezposrednie ekspo-
zycje detaliczne zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi w Belgii, ktére stosuja metode IRB i ktére posiadajg
ekspozycje wobec belgijskiego rynku nieruchomosci mieszkalnych w wysokosci co najmniej 2 mld EUR, odpowiednie
organy zainteresowanych panstw czlonkowskich moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2, podja¢ decyzje
o nieodwzajemnianiu $rodka stosowanego przez Belgie. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitoro-
wac istotno$¢ ekspozydji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnily Srodek stosowany przez Belgie, gdy ktéras z instytucji
kredytowych stosujacych metodg IRB przekroczy prég 2 mld EUR.

8. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prég istotnosci w wysokosci 2 mld EUR stanowi zalecany prog maksy-
malny. Odpowiednie organy odwzajemniajace Srodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowaé zalecony prdg, ustano-
wi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odnie-
sieniu do danego $rodka bez stosowania progu istotnosci.

Francja

Zmniejszenie limitu dotyczgcego duzych ekspozycji przewidzianego w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE)

nr 575/2013 majgcego zastosowanie do ekspozycji wobec duzych przedsiebiorstw niefinansowych o wysokim
poziomie zadluzenia, majacych siedzibe we Frangji, do 5% uznanego kapitalu, stosowanego zgodnie z art. 458
ust. 2 lit. d) pkt (ii) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do globalnych instytucji o znaczeniu syste-
mowym i innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej
konsolidacji ostrozno$ciowe;j.

. Opis Srodka

1. Srodek stosowany przez Francje na podstawie art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (ii) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i nato-
zony na globalne instytucje o znaczeniu systemowym i inne instytucje o znaczeniu systemowym na najwyzszym
szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowej (nie na poziomie subskonsolidowanym)
polega na zmniejszeniu limitu dotyczacego duzych ekspozycji do 5% ich uznanego kapitatlu w odniesieniu do eks-
pozycji wobec duzych przedsigbiorstw niefinansowych o wysokim poziomie zadluzenia majacych siedzibe we Fran-
Gji.

2. Przez przedsi¢biorstwo niefinansowe rozumie si¢ osobg fizyczna lub osobe prawng prawa prywatnego z siedzibg
we Frangji, ktéra na szczeblu indywidualnym oraz na najwyzszym szczeblu konsolidacji nalezy do sektora przedsie-
biorstw niefinansowych w rozumieniu pkt 2.45 zalacznika A do rozporzadzenia (UE) Parlamentu Europejskiego
iRady nr 549/2013 (*).

3. Srodek ten stosuje si¢ do ekspozycji wobec przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibe we Frangji oraz do
ekspozycji wobec grup powigzanych przedsigbiorstw niefinansowych w nastepujacy sposéb:

a) w przypadku przedsigbiorstw niefinansowych, ktére sa czgscia grupy powiazanych przedsigbiorstw niefinanso-
wych majacych siedzibe na najwyzszym szczeblu konsolidacji we Francji, Srodek ten odnosi si¢ do sumy ekspo-
zycji netto wobec grupy i wszystkich podmiotéw z nig powiazanych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) w przypadku przedsigbiorstw niefinansowych, ktére sg czescia grupy powigzanych przedsigbiorstw niefinanso-
wych majacych siedzibe na najwyzszym poziomie konsolidacji poza Francjg, $rodek ten odnosi sie do sumy:

(i) ekspozycji wobec przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibg we Francji;

(i) ekspozycji wobec podmiotéw we Frangji lub za granica, nad ktérymi przedsigbiorstwa, o ktérych mowa
w pkt (i), sprawujg bezposrednia lub po$rednig kontrole w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013; oraz

(iti) ekspozycji wobec podmiotéw we Frangji lub za granicg, ktére s3 ekonomicznie zalezne od przedsigbiorstw
niefinansowych, o ktérych mowa w pkt (i), w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia (UE)
ar 575/2013.

Srodek ten nie ma zatem zastosowania wobec przedsigbiorstw niefinansowych, ktére nie maja siedziby we Frangji
i ktdre nie s spétkami zaleznymi ani podmiotami ekonomicznie zaleznymi od przedsigbiorstw niefinansowych
majacych siedzibe we Francji, ani tez nie sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez takie przedsigbiorstwa.

Zgodnie z art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 $rodek ten ma zastosowanie po uwzglednieniu skut-
kow technik ograniczania ryzyka kredytowego i wylaczen na podstawie z art. 399-403 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.
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4. Globalna instytucja o znaczeniu systemowym lub inna instytucja o znaczeniu systemowym musi uznawac przedsie-
biorstwo niefinansowe majace siedzibe we Francji za duze, jezeli warto$¢ jej pierwotnej ekspozycji wobec danego
przedsigbiorstwa lub wobec grupy powiazanych przedsigbiorstw niefinansowych w rozumieniu pkt 3 jest réwna
300 mln EUR lub przewyzsza te kwote. Warto$¢ pierwotnej ekspozycji oblicza si¢ zgodnie z art. 389 1 390 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013 przed uwzglednieniem skutkéw technik ograniczania ryzyka kredytowego i wylaczen
okreslonych w art. 399-403 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zgodnie z informacjami przekazanymi na podsta-
wie art. 9 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 680/2014 (**).

5. Uwaza sig, ze przedsigbiorstwo niefinansowe charakteryzuje si¢ wysokim poziomem zadluzenia, jesli jego wskaz-
nik dZwigni finansowej jest wyzszy niz 100%, a wskaznik pokrycia kosztéw finansowych jest nizszy niz trzy, przy
obliczeniach na najwyzszym szczeblu konsolidacji grupowej dokonanych w nastepujacy sposéb:

(@) wskaznik dZwigni finansowej stanowi stosunek zadtuzenia ogétem po potraceniu Srodkéw pienigznych do
kapitatu wlasnego; a

(b) wskaznik pokrycia kosztow finansowych stanowi stosunek pomiedzy, z jednej strony, wartoscia dodang
powiekszong o dotacje operacyjne, przy potraceniu: (i) kosztéw wynagrodzen; (i) podatkéw i cet operacyjnych;
(ifi) innych zwyklych kosztéw operacyjnych netto z wylaczeniem odsetek netto i podobnych kosztéw; oraz (iv)
amortyzacji a, z drugiej strony, odsetkami i podobnymi kosztami.

Wskazniki te oblicza si¢ na podstawie zagregowanych danych ksiegowych okreslonych zgodnie z obowigzujacymi
standardami, wykazanych w sprawozdaniach finansowych danego przedsi¢biorstwa niefinansowego, w stosownych
przypadkach po$wiadczonych przez bieglego rewidenta.

II. Wzajemnos¢

6. Zaleca sig, aby odpowiednie organy zapewnily wzajemno$¢ $rodka stosowanego przez Francje poprzez zastosowa-
nie go w stosunku do dziatajagcych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w danym panstwie czton-
kowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym na naj-
wyzszym poziomie konsolidacji w obrebie bankowej konsolidacji ostrozno$ciowe w jurysdykgji.

7. W przypadku gdy ten sam $rodek polityki makroostroznosciowej nie jest dostepny w danej jurysdykeji zgodnie
z zaleceniem C(2) zaleca si¢, aby odpowiednie organy, po konsultacji z ERRS, zastosowaly $rodek polityki makroo-
strozno$ciowej dostepny w ich jurysdykeji o najbardziej zblizonym skutku w stosunku do $rodka, o ktérym mowa
powyzej, co do ktdrego zaleca si¢ wzajemnos¢. Zaleca sig, aby odpowiednie organy przyjely zblizony $rodek nie
pozniej niz sze$¢ miesigcy po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

M. Prég istotnosci

8. Uzupelnieniem tego $rodka jest faczny prdg istotnosci majacy na celu sterowanie potencjalnym stosowaniem
zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajace Srodek, na ktory skladaja sie:

(@) prdg 2 mld EUR dla calkowitej pierwotnej wartosci ekspozycji dzialajacych na podstawie zezwolenia na pro-
wadzenie dzialalno$ci w danym panistwie cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz
innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsoli-
dacji ostrozno$ciowej wobec francuskiego sektora przedsigbiorstw niefinansowych;

(b) prég 300 min EUR majacy zastosowanie do dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialal-
nosci w danym paristwie czlonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji
o0 znaczeniu systemowym bedgcy rowny progowi, o ktérym mowa w lit. a) lub od niego wyzszy, dla:

(i) pojedynczej pierwotnej ekspozycji wobec przedsigbiorstwa niefinansowego majacego siedzibe we Francji;

(i) sumy pierwotnych ekspozycji wobec grupy powigzanych przedsigbiorstw niefinansowych, ktérych sie-
dziba na najwyzszym szczeblu konsolidacji znajduje si¢ we Francji, obliczonej zgodnie z pkt 3 lit. a);

(ili) sumy pierwotnych ekspozycji wobec przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibe we Francji, ktére
wchodzg w sklad grupy powigzanych przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibe na najwyzszym
szczeblu konsolidacji poza Francjg, zgodnie z danymi przekazywanymi na wzorach C 28.00 i C 29.00
zalgcznika VIII do rozporzadzenia wykonawczego (UE) nr 680/2014;

(c) prdg 5% uznanego kapitatu globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu
systemowym na najwyzszym szczeblu konsolidacji dla ekspozycji okreslonych w lit. b) po uwzglednieniu skut-
kow technik ograniczania ryzyka kredytowego i wylaczen zgodnie z art. 399-403 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

Progi, o ktérych mowa w lit. b) i ¢), stosuje si¢ niezaleznie od tego, czy dany podmiot lub przedsigbiorstwo niefi-
nansowe charakteryzuje si¢ wysokim poziomem zadluzenia, czy nie.

Warto$¢ pierwotnej ekspozycji, o ktérej mowa w lit. a) i b), oblicza si¢ zgodnie z art. 389 i 390 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 przed uwzglednieniem skutkéw technik ograniczania ryzyka kredytowego i wylaczen okreslo-
nych w art. 399-403 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, o ktérych informacje przekazuje si¢ zgodnie z art. 9 roz-
porzadzenia wykonawczego (UE) nr 680/2014.
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9. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego paristwa czlonkowskiego moga zwolni¢ z obo-
wigzku stosowania okreslonego $rodka dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w danym panstwie
czlonkowskim globalne instytucje o znaczeniu systemowym oraz inne instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym
szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowe;j, ktdre nie przekraczaja tacznego progu istotnosci, o kté-
rym mowa w pkt 8. Stosujac prdg istotnosci, odpowiednie organy powinny monitorowa¢ istotno$¢ ekspozycji dzialajacych na
podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w danym panstwie cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu syste-
mowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym wobec francuskiego sektora przedsigbiorstw niefinansowych, jak row-
niez koncentracje ekspozycji dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w danym panstwie cztonkow-
skim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym wobec duzych
przedsigbiorstw niefinansowych majacych siedzibg we Francji, a takze zaleca si¢ stosowanie przez nie $rodka stosowanego
przez Francje w stosunku do dziatajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnoéci w danym panstwie cztonkow-
skim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym lub innych instytucji o znaczeniu systemowym na najwyzszym szczeblu
konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowej, ktére uprzednio zwolniono z obowigzku stosowania tego
srodka, w przypadku przekroczenia przez nie lacznego progu istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8. Zacheca si¢ rowniez odpo-
wiednie organy do sygnalizowania innym uczestnikom rynku w ich jurysdykcji ryzyka systemowego zwigzanego ze zwiek-
szong dzwignig finansowa duzych przedsi¢biorstw niefinansowych majacych siedzibe we Francji.

10. W przypadku braku globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym na naj-
wyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostroznosciowej, ktére uzyskaly zezwolenie na prowadzenie
dzialalno$ci w danych panstwach cztonkowskich i ktrych warto$¢ ekspozycji wobec francuskiego sektora przedsigbiorstw nie-
finansowych przekracza prdg istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8, odpowiednie organy zainteresowanych panstw cztonkow-
skich moga, zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzj¢ o nieodwzajemnianiu $rodka stosowanego przez
Francje. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowaé istotno$¢ ekspozycji dziatajacych na podstawie zez-
wolenia na prowadzenie dzialalnosci w danym panstwie cztonkowskim globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz
innych instytugji o znaczeniu systemowym wobec francuskiego sektora przedsigbiorstw niefinansowych, jak rowniez koncen-
tracje ekspozycji dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnoéci w danym panstwie czlonkowskim global-
nych instytucji o znaczeniu systemowym oraz innych instytucji o znaczeniu systemowym wobec duzych przedsiebiorstw niefi-
nansowych majacych siedzibe we Frangji, a takze zaleca si¢ odwzajemnienie przez nie $rodka stosowanego przez Francje
w przypadku przekroczenia przez globalng instytucje o znaczeniu systemowym lub inng instytucj¢ o znaczeniu systemowym
na najwyzszym szczeblu konsolidacji w ramach bankowej konsolidacji ostrozno$ciowej lacznego progu istotnosci, o ktérym
mowa w pkt 8. Zacheca si¢ rowniez odpowiednie organy do sygnalizowania innym uczestnikom rynku w ich jurysdykcji
ryzyka systemowego zwigzanego ze zwigkszona dZwignia finansowa duzych przedsigbiorstw niefinansowych majacych sie-
dzib¢ we Frangji.

11. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 laczny prog istotnosci, o ktérym mowa w pkt 8, stanowi zalecany prég maksy-
malny. Odpowiednie organy odwzajemniajace Srodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowal zalecony prog, ustanowic,
w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu do
danego $rodka bez stosowania progu istotnosci.

Luksemburg:
Prawnie wigzgce limity pokrycia nalezno$ci zabezpieczeniem (limity LTV) dla nowych kredytéw hipotecznych na nierucho-
mo$ci mieszkalne znajdujace si¢ w Luksemburgu, z r6znymi limitami LTV majacymi zastosowanie do réznych kategorii kre-
dytobiorcéw:

(@) limit LTV w wysoko$ci 100% dla kredytobiorcéw po raz pierwszy kupujacych nieruchomo$ci mieszkalne, dla kt6rych
nabywana nieruchomos¢ stanowi gléwne miejsce zamieszkania;

(b) limit LTV w wysoko$ci 90% dla pozostalych kredytobiorcéw, tj. kredytobiorcéw kupujgcych nieruchomosci mieszkalne
nie po raz pierwszy, dla ktérych nabywana nieruchomo$é stanowi gléwne miejsce zamieszkania. Limit ten jest wdrazany
W sposob proporcjonalny poprzez wylaczenie iloSciowe. W szczegélnosci kredytodawcy moga emitowaé 15 % portfela
nowych kredytéw hipotecznych udzielonych tym kredytobiorcom z LTV powyzej 90 %, ale ponizej maksymalnego LTV
wynoszacego 100 %;

(¢) limit LTV w wysoko$ci 80 % dla pozostalych kredytéw hipotecznych (w tym w segmencie zakupu na wynajem).

. Opis srodka

1. Wiladze luksemburskie uruchomily prawnie wiazace limity LTV dla nowych kredytéw hipotecznych na nieruchomosci miesz-
kalne potozone w Luksemburgu. Zgodnie z zaleceniem Comité du Risque Systémique (komitetu ds. ryzyka systemowego) (') Com-
mission de Surveillance du Secteur Financier (komisja nadzoru nad sektorem finansowym) (?) dzialajaca w pozorumieniu z Banque
centrale du Luxembourg uruchomita limity LTV, ktére rdznia si¢ dla kazdej z trzech kategorii kredytobiorcéw. Limity LTV dla
kazdej z trzech kategorii s3 nastepujace:

() limit LTV w wysokosci 100% dla kredytobiorcow po raz pierwszy kupujacych nieruchomosci mieszkalne, dla ktérych naby-
wana nieruchomo$¢ stanowi gtéwne miejsce zamieszkania;

(b) limit LTV w wysokosci 90% dla pozostatych kredytobiorcéw, tj. kredytobiorcé6w kupujacych nieruchomosci mieszkalne nie
po raz pierwszy, dla ktérych nabywana nieruchomos¢ stanowi gtéwne miejsce zamieszkania. Limit ten jest wdrazany w spo-
sob proporcjonalny poprzez wylaczenie ilosciowe. W szczegdlnosci kredytodawcy moga emitowaé 15 % portfela nowych
kredytéw hipotecznych udzielonych tym kredytobiorcom z LTV powyzej 90 %, ale ponizej maksymalnego LTV wynosza-
cego 100 %;

(c) limit LTV w wysokosci 80 % dla pozostatych kredytéw hipotecznych (w tym w segmencie zakupu na wynajem).

(") Recommandation du comité du risque systémique du 09 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens immobiliers a usage résidentiel situés
sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(%) CSSF Regulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens immobiliers a usage résidentiel situés sur
le territoire du Luxembourg.
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2. LTV to stosunek sumy wszystkich kredytéw lub transz kredytéw zabezpieczonych przez kredytobiorce nierucho-
moscig mieszkalng w momencie udzielenia kredytu do wartoci tej nieruchomosci w tym samym czasie.

3. Limity LTV stosuje si¢ niezaleznie od rodzaju wlasnosci (np. pelna wlasnosé, prawo uzytkowania, prawo wlasnosci
do rzeczy obcigzonej stuzebnoscig uzytkowania).

4. Srodek ten ma zastosowanie do kazdego prywatnego kredytobiorcy zaciggajacego kredyt hipoteczny na zakup nie-
ruchomosci mieszkalnej w Luksemburgu do celéw niekomercyjnych. Srodek ma réwniez zastosowanie, jezeli
w celu zrealizowania tej transakeji kredytobiorca korzysta ze struktury prawnej takiej jak przedsigbiorstwo inwesty-
cyjne inwestujace w nieruchomosci, a takze w przypadku wspélnych wnioskow. »Nieruchomosci mieszkalne« obej-
muja grunty budowlane, niezaleznie od tego, czy roboty budowlane s3 wykonywane bezposrednio po nabyciu, czy
tez w latach nastepnych. Srodek ma réwniez zastosowanie w przypadku udzielenia kredytu na zakup nierucho-
moféci z dlugoterminows umowg dzierzawy. Nieruchomo$¢ moze by¢ przeznaczona do zamieszkania przez whasci-
ciela lub na wynajem.

II. Wzajemnos¢

5. Panstwom czlonkowskim, ktérych instytucje kredytowe, instytucje ubezpieczeniowe i podmioty zajmujace si¢
zawodowo udzielaniem kredytoéw (kredytodawcy hipoteczni) majg istotne ekspozycje kredytowe w Luksemburgu
z tytulu bezposrednich kredytéw transgranicznych, zaleca si¢ zapewnienie wzajemnos$ci w odniesieniu do $rodka
luksemburskiego w ich jurysdykgji. Jezeli ten sam Srodek nie jest dostepny w ich jurysdykcji w odniesieniu do
wszystkich istotnych ekspozycji transgranicznych, odpowiednie organy powinny zastosowaé dostepne Srodki
o skutku najbardziej réwnowaznym do aktywowanego $rodka polityki makroostroznosciowej.

6. Pafistwa czlonkowskie powinny powiadomi¢ ERRS, ze odwzajemnily Srodek wprowadzony w Luksemburgu lub
zastosowaly wylaczenia de minimis zgodnie z zaleceniem D zalecenia ERRS/2015/2. Powiadomienie takie nalezy
przekazac nie p6Zniej niz miesigc po przyjeciu Srodka zapewniajacego wzajemnos$¢, z wykorzystaniem odpowied-
niego wzoru opublikowanego na stronie internetowej ERRS. ERRS bedzie publikowaé powiadomienia na swojej
stronie internetowej, informujac w ten sposéb opini¢ publiczng o krajowych decyzjach o zapewnieniu wzajem-
nosci. Publikacja taka bedzie obejmowaé wszelkie wylaczenia wprowadzone przez odwzajemniajgce pafistwa
cztonkowskie oraz ich zobowigzanie do monitorowania przypadkdéw przenoszenia dzialalno$ci i podejmowania
dzialan w razie potrzeby.

7. Pafistwom czlonkowskim zaleca si¢ odwzajemnienie danego $rodka w terminie trzech miesiecy od daty opubliko-
wania niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

II. Prég istotnosci

8. Uzupelnieniem tego Srodka sg dwa progi istotno$ci determinujace potencjalne stosowanie zasady de minimis przez
odwzajemniajgce paristwa czlonkowskie: progi istotnosci whasciwy dla kraju i prdg istotnosci wlasciwy dla instytu-
cji. Prog istotnosci wiasciwy dla kraju dla wszystkich transgranicznych kredytéw hipotecznych dla Luksemburga
wynosi 350 mln EUR, co odpowiada okolo 1 % lacznego krajowego rynku mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
nych w grudniu 2020 r. Prég istotnosci whasciwy dla instytucji dla wszystkich transgranicznych kredytéw hipotecz-
nych dla Luksemburga wynosi 35 mln EUR, co odpowiada okolo 0,1% facznego krajowego rynku mieszkaniowych
kredytéw hipotecznych w Luksemburgu w grudniu 2020 r. Wzajemno$¢ jest wymagana wylacznie w przypadku
przekroczenia zaréwno progu whasciwego dla kraju, jak i progu wlasciwego dla instytucji.

Norwegia

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4,5 % dla ekspozycji w Norwegii, stosowany zgodnie
z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE majacej zastosowanie do Norwegii i w Norwegii w dniu 1 stycznia 2020 r.
zgodnie z warunkami Porozumienia o FEuropejskim Obszarze Gospodarczym (zwanego dalej
»Porozumieniem EOG«) (zwanej dalej »dyrektywa CRD majacg zastosowanie do Norwegii 1 stycznia
2020 r.<) do wszystkich instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii;

— warto$¢ minimalna $redniej wagi ryzyka w wysokosci 20 % dla ekspozydji z tytulu nieruchomos$ciami miesz-
kalnych w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
majacego zastosowanie do Norwegii i w Norwegii w dniu 1 stycznia 2020 r. zgodnie z warunkami Porozu-
mienia EOG (zwanego dalej »rozporzadzeniem CRR majacym zastosowanie w Norwegii 1 stycznia 2020 r.<)
w odniesieniu do instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii i stosuja metode ratingow
wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitatowych;

— warto$¢ minimalna $redniej wagi ryzyka w wysokosci 35% dla ekspozycji z tytulu nieruchomo$ciami komer-
cyjnych w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia CRR majacego zasto-
sowanie w Norwegii 1 stycznia 2020 r. w odniesieniu do instytucji kredytowych, ktore uzyskaly zezwolenie
w Norwegii i stosuja metode ratingéw wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitato-
wych.
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. Opis srodkéw

1. Z dniem 31 grudnia 2020 r. Finansdepartementet (norweskie ministerstwo finanséw) wprowadzit trzy $rodki, mia-
nowicie: (i) wymoég bufora ryzyka systemowego dla ekspozycji w Norwegii zgodnie z art. 133 dyrektywy CRD
majacej zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.; (i) warto$§¢ minimalng $redniej wagi ryzyka dla ekspozycji
z tytulu nieruchomosci mieszkalnych w Norwegii, zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia CRR
majacego zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.; oraz (iii) warto$¢ minimalng Sredniej wagi ryzyka dla eks-
pozydji z tytutu nieruchomosci komercyjnych w Norwegii, zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia
CRR majacego zastosowanie do Norwegii 1 stycznia 2020 r.

2. Wskaznik bufora ryzyka systemowego ustala si¢ na 4,5 % i ma on zastosowanie do ekspozycji krajowych wszyst-
kich instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii. W przypadku instytucji kredytowych, ktére
nie stosujg zaawansowanej metody IRB, wskaznik bufora ryzyka systemowego majacy zastosowanie do wszystkich
ekspozydji ustala si¢ jednak na poziomie 3 % do dnia 31 grudnia 2022 r.; po tej dacie wskaznik bufora ryzyka sys-
temowego majacy zastosowanie do ekspozycji krajowych ustala si¢ na poziomie 4,5 %.

3. Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkalnych jest dolnym progiem sredniej wagi ryzyka wlasci-
wym dla danej instytucji dla ekspozycji z tytutu nieruchomosci mieszkalnych w Norwegii, majacym zastosowanie
do instytugji kredytowych stosujacych metodg¢ IRB. Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkal-
nych dotyczy Sredniej wagi ryzyka wazonej ekspozycja w portfelu nieruchomosci mieszkalnych. Norweskie ekspo-
zycje z tytulu nieruchomosci mieszkalnych nalezy rozumie¢ jako ekspozycje detaliczne zabezpieczone nierucho-
moS$ciami w Norwegii.

4. Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci komercyjnych jest dolnym progiem $redniej wagi ryzyka wias-
ciwym dla danej instytugji dla ekspozycji z tytutu nieruchomosci komercyjnych w Norwegii, majacym zastosowanie
do instytucji kredytowych stosujacych metode IRB. Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkal-
nych dotyczy Sredniej wagi ryzyka wazonej ekspozycja w portfelu nieruchomosci komercyjnych. Norweskie ekspo-
zycje z tytulu nieruchomosci komercyjnych nalezy rozumie¢ jako ekspozycje wobec przedsigbiorstw, zabezpie-
czone nieruchomosciami w Norwegii.

II. Wzajemnos¢

5. Zaleca sig, aby wlaSciwe organy zapewnily wzajemno$¢ w odniesieniu do srodkéw wprowadzonych w Norwegii dla
ekspozycji zlokalizowanych w Norwegii zgodnie z art. 134 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE i art. 458 ust. 5 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013. Zaleca sig, aby wlasciwe organy zapewnily wzajemno$¢ w odniesieniu do wskaznika
bufora ryzyka systemowego w ciggu 18 miesigcy od opublikowania niniejszego zalecenia w brzmieniu zmienionym
zaleceniem Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2021/3 (***) w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej, o ile pkt 7 ponizej nie stanowi inaczej. Wzajemno$¢ w odniesieniu do wartosci minimalnych $redniej wagi
ryzyka dla ekspozycji z tytulu nieruchomo$ciami mieszkalnych i komercyjnych w Norwegii nalezy zapewni¢
w ramach standardowego trzymiesigcznego okresu przejéciowego przewidzianego w zaleceniu ERRS/2015/2.

6. W przypadku gdy w danej jurysdykcji nie s dostepne te same $rodki polityki makroostroznosciowej zgodnie z zale-
ceniem C(2), zaleca sig, aby odpowiednie organy, po konsultacji z ERRS, zastosowaly dostepne w ich jurysdykcjach
srodki polityki makroostroznosciowej o najbardziej zblizonym skutku w stosunku do $rodkéw, o ktérych mowa
powyzej, co do ktorych zaleca si¢ wzajemno$¢. Zaleca sig, aby odpowiednie organy przyjely réwnowazne $rodki
dotyczace wzajemnosci w odniesieniu do warto$ci minimalnych $redniej wagi ryzyka dla ekspozycji z tytulu nieru-
chomosciami mieszkalnych i komercyjnych - w terminie 12 miesi¢cy oraz w odniesieniu do wzajemnosci wskaz-
nika bufora ryzyka systemowego - w terminie 18 miesigcy od opublikowania niniejszego zalecenia w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej, chyba ze ust. 7 ponizej stanowi inaczej w odniesieniu do bufora ryzyka systemo-
wego.

7. Do czasu rozpoczecia stosowania dyrektywy (UE) 2019/878 do Norwegii i w Norwegii zgodnie z warunkami Poro-
zumienia EOG wlasciwe organy moga odwzajemnia¢ norweski $rodek bufora ryzyka systemowego w sposob i na
poziomie uwzgledniajacym nakltadanie si¢ wymogoéw kapitalowych majacych zastosowanie w ich panstwie czton-
kowskim i w Norwegii lub réznice w tych wymogach, pod warunkiem przestrzegania nastepujacych zasad:

(a) zakres ryzyka: odpowiednie organy powinny zapewni¢ ograniczanie w adekwatny sposéb ryzyka systemo-
wego, ktorego dotyczy $rodek wprowadzony w Norwegii;

(b) unikanie arbitrazu regulacyjnego i zapewnienie réwnych warunkéw dzialania: odpowiednie ograniczy¢ do
minimum mozliwos¢ przenoszenia dziatalnosci i arbitrazu regulacyjnego oraz w razie potrzeby szybko zlikwi-
dowa¢ wszelkie luki regulacyjne; odpowiednie organy powinny zapewni¢ réwne warunki dzialania dla instytu-
¢ji kredytowych.

Niniejszy punkt nie ma zastosowania do warto$ci minimalnych $redniej wagi ryzyka dla ekspozycji z tytutu nieru-
chomosci mieszkalnych i komercyjnych.
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M. Prég istotnosci

8. Uzupehieniem tych $rodkéw sa whasciwe dla instytucji progi istotnosci ekspozycji zlokalizowanych w Norwegii
determinujgce potencjalne stosowanie zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajace Srodek
W nastepujacy sposob:

(a) w przypadku wskaznika bufora ryzyka systemowego prog istotnosci ustalono na kwote ekspozycji wazonej
ryzykiem w wysokosci 32 mld NOK, co odpowiada okolo 1 % lacznej kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem
instytucji kredytowych w Norwegii;

(b) w przypadku warto$¢ minimalnej wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkalnych prég istotnosci ustalono na
poziomie kredytéw brutto w wysokosci 32,3 mld NOK, co odpowiada okolo 1 % zabezpieczonych kredytow
brutto na nieruchomosci mieszkalne na rzecz klientéw norweskich;

(c) w przypadku warto§¢ minimalnej wagi ryzyka dla nieruchomosci komercyjnych prog istotnosci ustalono na
poziomie kredytéw brutto w wysokosci 7,6 mld NOK, co odpowiada okolo 1 % zabezpieczonych kredytéw
brutto na nieruchomosci komercyjne na rzecz klientéw norweskich.

9. Zgodnie z sekgjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego pafistwa cztonkowskiego mogg objaé
zwolnieniem instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia w danym panstwie cztonkowskim, posiada-
jace ekspozycje zlokalizowane w Norwegii, ktére nie przekraczaja progu istotnosci. Uznaje sig, ze ekspozycje nie
przekraczajg progu istotnosci, jezeli znajduja si¢ ponizej progéw istotnosci wlasciwych dla instytucji okreslonych
w ust. 8 powyzej. Stosujac progi istotnosci, odpowiednie organy powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji oraz
zaleca si¢, aby stosowaly $rodki stosowane przez Norwegie w stosunku do instytucji kredytowych dzialajacych na
podstawie zezwolenia w danym panstwie cztonkowskim uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku przekro-
czenia progoéw istotnosci okreslonych w ust. 8 powyze;.

10. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 progi istotnosci, o ktérych mowa w pkt 8, sg zalecanymi maksy-
malnymi progami. Odpowiednie organy przyjmujace $rodki wzajemne mogg zatem, zamiast stosowaé zalecone
progi, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsze wartosci progowe dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢
wzajemno$¢ w odniesieniu do danych Srodkéw bez stosowania progéw istotnosci.

11. Jezeli w danym pafistwie czlonkowskim nie ma instytucji kredytowych posiadajacych istotne ekspozycje w Norwe-
gii, odpowiednie organy takiego panstwa czlonkowskiego moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2,
podjaé decyzje o nieodwzajemnianiu Srodkéw wprowadzonych w Norwegii. W takim przypadku odpowiednie
organy powinny monitorowa¢ istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca sig, aby odwzajemnily $rodek stosowany
przez Norwegie, gdy ktéras z instytucji kredytowych przekroczy odpowiednie progi istotnosci.

Szwecja

Wiasciwa dla instytucji kredytowych warto$¢ minimalna wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie
25% stosowana do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach wobec
dtuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (vi) rozporzadzenia (UE)

nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajagcych na podstawie zezwolenia na prowadzeme
dzialalno$ci w Szwegdji i stosujacych metode rankingéw wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogéw

kapitalowych.

. Opis $rodka

1. Srodek stosowany przez Szwecje zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) pkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i nato-
zony na instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w Szwecji i stosujace
metode IRB stanowi wlasciwa dla instytucji kredytowych warto$¢ minimalng wazonej ekspozycja $redniej wagi
ryzyka na poziomie 25% stosowang do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nierucho-
mosciach wobec dtuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji.

2. Srednia wazona ekspozycjq jest §rednia wag ryzyka poszczegdlnych ekspozycji obliczona zgodnie z art. 154 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013 wazong odpowiednig wartoscig ekspozyciji.

II. Wzajemnos¢

3. Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca si¢, aby odpowiednie organy zainteresowanych
panstw czlonkowskich odwzajemnily $rodek stosowany przez Szwecje poprzez zastosowanie go do zlokalizowa-
nych w Szwecji oddzialéw instytucji kredytowych stosujacych metode IRB, ktdre dzialaja na podstawie zezwolenia
na prowadzenie dzialalnosci w danym panstwie cztonkowskim, w terminie okre§lonym w zaleceniu C(3).

4. Zaleca sig, aby odpowiednie organy odwzajemnily $rodek stosowany przez Szwecjg, stosujac go do instytucji kredy-
towych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w danym panstwie cztonkowskim stosu-
jacych metode IRB, ktdre posiadajag bezposrednie ekspozycje detaliczne wobec dtuznikéw bedacych rezydentami
w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach. Zgodnie z zaleceniem C(2) odpowiednim organom
zaleca si¢ stosowanie tego samego Srodka, co Srodek wdrozony w Szwecji przez organ aktywujacy, w terminie
okreslonym w zaleceniu C(3).
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5. W przypadku gdy ten sam $rodek polityki makroostroznoiciowej nie jest dostepny w danej jurysdykeji, zaleca sie,
aby odpowiednie organy, po konsultacji z ERRS, zastosowaly $rodek polityki makroostroznosciowej dostepny
w ich jurysdykgji o najbardziej zblizonym skutku w stosunku do $rodka, o ktérym mowa powyzej, co do ktérego
zaleca si¢ wzajemno$c. Zaleca sig, aby odpowiednie organy przyjely zblizony $rodek nie péZniej niz cztery miesigce
po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

III. Prég istotnosci

6. Uzupehieniem tego $rodka jest wlasciwy dla instytucji prog istotnosci w wysokosci 5 mld SEK, majacy na celu ste-
rowanie potencjalnym stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajace Srodek.

7. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 odpowiednie organy danego paristwa czlonkowskiego moga objaé
zwolnieniem instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w danym pan-
stwie cztonkowskim, ktére stosujg metode IRB i posiadaja nieistotne ekspozycje detaliczne wobec dluznikéw beda-
cymi rezydentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach, ktérych warto$¢ nie przekracza
progu istotnosci wynoszacego 5 mld SEK. Stosujac prog istotnosci, odpowiednie organy powinny monitorowaé
istotnos¢ ekspozycji oraz powinny stosowaé rodek stosowany przez Szwecje w stosunku do poszczegdlnych insty-
tucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w danym paristwie cztonkow-
skim uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku przekroczenia progu istotno$ci w wysokosci 5 mld SEK.

8. W przypadku braku instytucji kredytowych dzialajgcych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w zainteresowanych panstwach czlonkowskich, ktérych oddzialy sa zlokalizowane w Szwecji lub ktére majg bez-
posrednie ekspozycje detaliczne wobec dtuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na
nieruchomosciach, ktére stosujg metode IRB i ktére posiadaja ekspozycje detaliczne w wysokosci przynajmniej 5
mld SEK wobec dluznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach,
odpowiednie organy zainteresowanych panstw czlonkowskich moga, zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia
ERRS/2015/2, podjac¢ decyzje o nieodwzajemnianiu Srodka stosowanego przez Szwecje. W takim przypadku odpo-
wiednie organy powinny monitorowa¢ istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnily srodek stoso-
wany przez Szwecje, gdy ktdras z instytucji kredytowych stosujacych metode IRB przekroczy prog 5 mld SEK.

9. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 prég istotno$ci w wysokosci 5 mld SEK stanowi zalecany prog mak-
symalny. Odpowiednie organy przyjmujace Srodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowa¢ zalecony prég, usta-
nowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemnosé
w odniesieniu do danego Srodka bez stosowania progu istotnosci..

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie europejskiego
systemu rachunkéw narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (Dz.U. L 174 z 26.6.2013, s. 1).

(**)  Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajace wykonawcze stan-
dardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci nadzorczej instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 191 z 28.6.2014, s. 1).

(*** Dotychczas niepublikowana w Dzienniku Urzedowym.”
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