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EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS REKOMMENDATION
av den 26 juli 2021

om andring av rekommendation ESRB/2015/2 om bedémningen av granséverskridande effekter

och frivillig émsesidighet for makrotillsynsatgarder

(ESRB/2021/6)
EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS STYRELSE HAR ANTAGIT DENNA REKOMMENDATION

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november
2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pa EU-nivd och om inrattande av en europeisk

systemrisknamnd?, sarskilt artiklarna 3 och 16-18,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av férordning (EU) nr 648/20122,
sarskilt artikel 458.8,

med beaktande av Europeiska systemriskndmndens beslut ESRB/2011/1 av den 20 januari 2011 om

arbetsordningen for Europeiska systemrisknamnden?, sarskilt artiklarna 18—-20, och

av foljande skal:

(1) For att sakerstalla effektiva och konsekventa nationella makrotillsynsatgarder ar det viktigt att
komplettera det obligatoriska erkdnnandet enligt unionsratten med frivillig 6msesidighet.

(2) Ramverket for frivillig omsesidighet for makrotillsynsatgarder som framgar av Europeiska
systemrisknamndens rekommendation ESRB/2015/24 har som mal att alla exponeringsbaserade
makrotillsynsatgarder som aktiveras i en medlemsstat aven vidtas i andra medlemsstater.

(3) Efter en begéaran fran Haut Conseil de stabilité financiére (hoga radet for finansiell stabilitet), i
egenskap av utsedd myndighet i Frankrike i enlighet med artikel 458 i férordning (EU) nr 575/2013,
enligt artikel 458.8 i férordning (EU) nr 575/2013, beslutade Europeiska systemrisknamndens
styrelse att anta Europeiska systemrisknamndens rekommendation ESRB/2018/85 for att inkludera
strangare nationella atgarder avseende kraven avseende stora exponeringar som foreskrivs i
artikel 392 och artiklarna 395-403 i forordning (EU) nr 575/2013 (som avses i artikel 458.2 d ii i
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forordning (EU) nr 575/2013) i den forteckning 6ver makrotillsynsatgarder som bér antas baserat pa
Omsesidighet inom ramen for rekommendation ESRB/2015/2.

Den existerande strangare nationella atgarden innebar en skarpning av gréansen for stora
exponeringar (5 procent av det godtagbara kapitalet), avseende hogt skuldsatta stora icke-finansiella
foéretag som har sitt sate i Frankrike, gentemot franska globala systemviktiga institut och andra
systemviktiga institut p& hdgsta konsolideringsnivad inom banktillsynsperimetern for det berérda

institutet.

Genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/876° infordes andringar av kraven
avseende stora exponeringar som foreskrivs i artikel 392 och artiklarna 395-403 i férordning (EU)
nr 575/2013. Fran och med den 28 juni 2021 maste instituten berdkna stora exponeringar mot
karnpriméarkapital, exklusive supplementarkapital. Existerande strangare nationella atgarder har

anpassats pa motsvarande satt.

Rekommendation ESRB/2015/2 bor darfér andras for att spegla &ndringar av existerande stréngare

nationella atgarder.

HARIGENOM REKOMMENDERAS FOLJANDE.

Avsnitt |

Andringar

Rekommendation ESRB/2015/2 ska &ndras pa foljande satt:

1.

Avsnitt 1, delrekommendation C.1 ska ersattas med foljande:

"1.  Detrekommenderas att de relevanta myndigheterna antar motsvarande makrotillsynsatgarder
som antagits av andra relevanta myndigheter om detta rekommenderas av ESRB. Det
rekommenderas att foljande atgarder, som beskrivs mer i detalj i bilagan, antas baserat pa

Omsesidighet:

Belgien:

— En okad riskvikt for hushallsexponeringar for vilka sakerhet har stillts i form av
bostadsfastigheter i Belgien, tillampad i enlighet med artikel 458.2 d vi i férordning (EU)
nr 575/2013 for kreditinstitut med tillstand i Belgien som tillampar interna modeller (IRB-
modeller) for att berakna de lagstadgade kapitalkraven, som bestar av
a) ett riskvagt tillagg om 5 procentenheter, och
b) ett proportionellt riskvagt tillagg som wuppgar till 33 procent av de

exponeringsviktade genomsnittliga riskvikterna som tillampas pa portfolien av

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om &ndring av férordning (EU)

nr 575/2013 vad galler bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade
skulder, motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva
investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav och krav p& offentliggérande av information, samt av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 150, 7.6.2019, s. 1).
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hushallsexponeringar for vilka sakerhet har stéllts i form av bostadsfastigheter i

Belgien.

Frankrike:

En skarpning av grénsen for stora exponeringar enligt artikel 395.1 i férordning (EU)
nr 575/2013 vad galler exponeringar mot hogt skuldsatta stora icke-finansiella féretag
som har sitt sate i Frankrike till 5 procent av kdrnprimarkapitalet, vilken i enlighet med
artikel 458.2 d ii i férordning (EU) nr 575/2013 ska tillampas péa globalt systemviktiga
institut och andra systemviktiga institut pa hogsta konsolideringsnivd inom sin

banktillsynsperimeter.

Luxemburg:

Rattsligen bindande begransningar av belaningsgraden (LTV-kvoten) for nya lan

avseende bostadsfastigheter beldagna i Luxemburg, dar LTV-kvoten skiljer sig efter

lAntagarkategori:

a) EnLTV-kvot pa 100 procent for forstagangskopare som kdper sin huvudbostad.

b) EnLTV-kvot pa 90 procent for andra kopare (ej forstagangskopare) som koper sin
huvudbostad. Denna begransning genomfdrs proportionellt via en buffert for hela
laneportfolien. Langivare far bevilia maximalt 15 procent av alla nya bostadslan
som beviljas sddana lantagare en LTV-kvot éver 90procent men under det hogsta
tilldtna vardet pa 100 procent).

c)  En LTV-kvot pa 80 procent fér andra bostadslan (inklusive forvarv for uthyrning).

Norge:

Ett systemriskbuffertvarde motsvarande 4,5 procent for exponeringar i Norge tillampas,
i enlighet med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, sasom tillampligt pa och i Norge den
ljanuari 2020, enligt bestdmmelserna i avtalet om Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet(*) (EES-avtalet) (nedan kallat CRD sasom tillampligt pa och i Norge
den 1 januari 2020), for alla kreditinstitut som ar auktoriserade i Norge.

Ett genomsnittligt riskviktsgolv pa 20 procent avseende exponeringar gentemot
bostadsfastigheter i Norge tillampas, i enlighet med artikel 458.2 d vi i forordning (EU)
nr 575/2013, sasom tillamplig pa och i Norge den 1 januari 2020 enligt bestammelserna
i EES-avtalet (nedan kallad CRR sasom tillamplig pa och i Norge den 1 januari 2020),
for kreditinstitut som ar auktoriserade i Norge och som tillampar interna modeller
(internmetoden) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven.

Ett genomsnittligt riskviktsgolv p& 35 procent avseende exponeringar gentemot
kommersiella fastigheter i Norge tillampas, i enlighet med artikel 458.2dvi i CRR
sasom tillamplig pa och i Norge den 1 januari 2020, for kreditinstitut som &ar
auktoriserade i Norge och som tillampar interna modeller (internmetoden) for att
berdkna de lagstadgade kapitalkraven.
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Sverige:

— Ett for varje kreditinstitut specifikt golv om 25 procent fér den exponeringsviktade
genomsnittliga riskvikten som tillampas pa portfolien av hushéllsexponeringar mot
galdenarer med hemvist i Sverige som sakras genom fastigheter i enlighet med artikel
458.2 d vi i forordning (EU) nr 575/2013, for kreditinstitut som har tillstand i Sverige och

tillampar internmetoden (IRB) for att berédkna de lagstadgade kapitalkraven.”

"(*) EGTL1,3.1.1994,s. 3.”

2. Bilagan ska erséttas med bilagan till den har rekommendationen.

Utfardad i Frankfurt am Main den 26 juli 2021.

Chefen foér ESRB:s sekretariat, pA ESRB-styrelsens vagnar
Francesco MAZZAFERRO
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BILAGA

Bilagan till rekommendation ESRB/2015/2 ska ersattas med féljande:

"Bilaga

Belgien

En okad riskvikt for hushallsexponeringar for vilka séakerhet har stallts i form av bostadsfastigheter

i Belgien, tillampad p& kreditinstitut med tillstdnd i Belgien som tillampar interna modeller

(internmetoden) i enlighet med artikel 458.2 d vi i forordning (EU) nr 575/2013. Tillagget bestar av

tvd komponenter:

a) ett riskvagt tilldgg om 5 procentenheter, och

b) ett_proportionellt riskvagt tillagg som uppgdr till 33 procent av_de exponeringsviktade

genomsnittliga riskvikterna som tillampas pa portfélijen av _hushallsexponeringar for vilka

sakerhet har stallts i form av bostadsfastigheter i Belgien.

. Beskrivning av atgérden

1. Den belgiska atgarden, tillampad i enlighet med artikel 458.2 d vi i férordning (EU) nr 575/2013
pa kreditinstitut med tillstand i Belgien som tillampar interna modeller (internmetoden), bestar
av en oOkad riskvikt for hushallsexponeringar for vilka sakerhet har stallts i form av
bostadsfastigheter i Belgien, som bestar av tvd komponenter:

a) Den forsta komponenten bestar av ett tillagg om 5 procentenheter pa den riskvikt for
hushallsexponeringar for vilka sakerhet har stallts i form av bostadsfastigheter i Belgien
som erhalls efter berakningen av den andra delen av den 6kade riskvikten i enlighet
med punkt b.

b) Den andra komponenten bestar av ett riskvagt tillagg p& 33 procent av de
exponeringsviktade genomsnittliga riskvikterna som tillampas pa portflien av
hushallsexponeringar for vilka sékerhet har stallts i form av bostadsfastigheter i Belgien.
Det exponeringsviktade genomsnittet ar genomsnittet av de individuella lanens
riskvikter beréknat i enlighet med artikel 154 i férordning (EU) nr 575/2013, viktat med

det relevanta exponeringsvéardet.

Il. Omsesidighet
2. | enlighet med artikel 458.5 i férordning (EU) nr 575/2013 rekommenderas det att de relevanta
myndigheterna i berérda medlemsstater antar motsvarande atgarder som antagits i Belgien
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for filialer i Belgien till nationellt auktoriserade kreditinstitut som anvander internmetoden (IRB)
inom den tidsfrist som framgar av delrekommendation C.3.

Relevanta myndigheter bor anta motsvarande atgarder som antagits i Belgien genom att
tillampa dessa pa nationellt auktoriserade kreditinstitut som anvander internmetoden (IRB)
och som har direkta hushallsexponeringar for vilka sakerhet har stillts i form av
bostadsfastigheter i Belgien. | enlighet med delrekommendation C.2 bér de relevanta
myndigheterna tillampa samma atgard som har genomforts i Belgien av den aktiverande
myndigheten inom den tidsfrist som framgar av delrekommendation C.3.

Om samma makrotillsynsatgard inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen
rekommenderas de relevanta myndigheterna, efter samrdd med ESRB, tillampa s&dana
makrotillsynsatgarder i enlighet med sin nationella lagstiftning som bast motsvarar de atgarder
som beskrivs ovan, inklusive antagandet av tillsynsatgarder och utdvandet av
tillsynsbefogenheter enligt avdelning VII kapitel 2 avsnitt IV i direktiv 2013/36/EU. Det
rekommenderas att relevanta myndigheter antar motsvarande atgérder inom fyra manader

efter det att denna rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

1. Relevant tréskelvarde

5.

Atgarden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvarde pa 2 miljarder euro for en
eventuell tillampning av de minimis-principen av relevanta myndigheter som vidtar
motsvarande atgarder.

| Gverensstammelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 far de relevanta
myndigheterna i berérda medlemsstater undanta enskilda nationellt auktoriserade institut som
anvander internmetoden (IRB) som har icke-vasentliga exponeringar som sakras av bostader
i Belgien om dessa understiger det relevanta troskelvardet motsvarande 2 miljarder euro. Nér
de relevanta myndigheterna tillampar tréskelvardet bor de granska hur exponeringarna
utvecklas och de bor tillampa de belgiska &tgarderna pa tidigare undantagna enskilda
nationellt auktoriserade kreditinstitut om det relevanta tréskelvardet motsvarande 2 miljarder
euro overskrids.

Om det saknas kreditinstitut som har tillstand i de berérda medlemsstaterna, som har filialer
belagna i Belgien eller som har direkta hushallsexponeringar for vilka sakerhet har stallts i
form av bostadsfastigheter i Belgien, som anvander internmetoden (IRB) och som har
exponeringar gentemot belgiska marknaden fér bostadsfastigheter motsvarande
minst 2 miljarder euro, far relevanta myndigheter i de berdrda medlemsstaterna besluta att
inte vidta motsvarande atgarder enligt avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2. | sddana
fall bér de relevanta myndigheterna dock granska hur exponeringarna utvecklas och det
rekommenderas att man tillampar de belgiska atgarderna om kreditinstitut som anvéander
internmetoden (IRB) Gverskrider troskelvardet pa 2 miljarder euro.

| Overensstammelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ar tréskelvardet
motsvarande 2 miljarder euro ett rekommenderat maximalt troskelvarde. Berérda myndigheter
som antar omsesidiga atgarder far darfor, istallet for att tillampa det rekommenderade
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troskelvardet, anta ett lagre troskelvarde for sina jurisdiktioner om detta ar lampligt, eller anta

motsvarande atgarder utan att anvanda ett relevant troskelvarde.

En skarpning av gransen for stora exponeringar enligt artikel 395.1 i férordning (EU) nr 575/2013

vad galler exponeringar mot hdgt skuldsatta stora icke-finansiella foretag som har sitt sate i

Frankrike till 5 procent av karnprimarkapitalet, vilken i enlighet med artikel 458.2 d ii i férordning

(EU) nr 575/2013 ska tillampas pé globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut p&

hogsta konsolideringsniva inom sin banktillsynsperimeter.

. Beskrivning av atgérden

1.

Den franska atgarden, som tillampas i enlighet med artikel 458.2 dii i foérordning (EU)
nr 575/2013 och infors for globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pa
hogsta konsolideringsniva inom sin banktillsynsperimeter (inte pa undergruppsniva), omfattar
en skarpning av gransen for stora exponeringar vad géller exponeringar mot hogt skuldsatta
stora icke-finansiella foretag som har sitt sate i Frankrike till 5 procent av deras
karnprimarkapital.

Ett icke-finansiellt foretag definieras som en privatrattslig fysisk eller juridisk person som har
sitt sate i Frankrike, och som pa sin niva respektive pa hogsta konsolideringsniva ingar i
sektorn icke-finansiella foretag enligt definitionen i punkt2.45 i bilaga A till
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 549/2013(*).

Atgarden ar tillamplig pa exponeringar mot icke-finansiella féretag som har sitt sate i Frankrike
samt pa exponeringar mot grupper av icke-finansiella féretag med inbérdes anknytning enligt

féljande:

a) For icke-finansiella foretag som ingar i en grupp av icke-finansiella féretag med inbordes
anknytning som har sitt sate p& hogsta konsolideringsniva i Frankrike, ar atgarden
tillamplig p& summan av nettoexponeringarna mot gruppen och alla dess enheter med
inb6rdes anknytning i den mening som avses i artikel 4.1.39 i férordning nr 575/2013.

b) For icke-finansiella foretag som ingar i en grupp av icke-finansiella foretag med inbordes
anknytning som har sitt sidte pd hodgsta konsolideringsniva utanfor Frankrike, ar

atgarden tillamplig pd summan av

i) exponeringar mot icke-finansiella féretag som har sitt sate i Frankrike,

i) exponeringar mot enheter i Frankrike eller utomlands som icke-finansiella féretag
enligt punkti har direkt eller indirekt kontroll dver i den mening som avses i
artikel 4.1.39 i férordning nr 575/2013,

iii) exponeringar mot enheter i Frankrike eller utomlands som &r ekonomiskt
beroende av icke-finansiella féretag enligt punkti i den mening som avses i
artikel 4.1.39 i forordning nr 575/2013.
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Atgarden omfattar darfor inte icke-finansiella foretag som inte har sitt séte i Frankrike eller
icke-finansiella foretag som inte ar ett dotterbolag eller en ekonomiskt beroende enhet i, och
som inte direkt eller indirekt kontrolleras av, ett icke-finansiellt féretag som har sitt sate i

Frankrike.

| enlighet med artikel 395.1 i férordning (EU) nr 575/2013 &r atgarden tillamplig med hansyn
tagen till effekten av kreditriskreducerande metoder samt undantag enligt artiklarna 399-403
i forordning (EU) nr 575/2013.

Ett globalt systemviktigt institut eller annat systemviktigt institut maste bedoma ett icke-
finansiellt féretag som har sitt séte i Frankrike som stort om dess ursprungliga exponering mot
det icke-finansiella foretaget, eller mot gruppen av icke-finansiella féretag med inbdrdes
anknytning enligt punkt3, uppgdr till minst 300 miljoner euro. Det ursprungliga
exponeringsvardet beraknas i enlighet med artiklarna 389 och 390 i férordning (EU)
nr 575/2013 utan h&nsyn tagen till effekten av kreditriskreducerande metoder samt undantag
enligt artiklarna 399-403 i forordning (EU) nr 575/2013, sdsom rapporterats i enlighet med
artikel 9 i kommissionens genomfdrandeférordning (EU) nr 680/2014(**).

Ett icke-finansiellt féretag bedéms som hdgt skuldsatt om det har en skuldsattningsgrad éver
100 procent och en finansieringstackningsgrad under 3, berdknat pa hdgsta
gruppkonsolideringsniva enligt féljande:

a) Bruttosoliditetsgrad &r kvoten mellan den totala skulden minus likvida medel och eget
kapital.

b) Finansieringstackningsgrad ar kvoten mellan & ena sidan foradlingsvarde plus
driftssubventioner minus i) Iéner, ii) rorelserelaterade skatter och avgifter, iii) 6vriga
ordinarie nettororelsekostnader exklusive nettorantor och liknande kostnader, samt iv)
avskrivningar och amorteringar, och & andra sidan rantor och liknande kostnader.

Dessa kvoter berdknas baserat pa redovisningsaggregat som definieras i enlighet med

tillampliga standarder, sdsom framgar av det icke-finansiella foretagets redovisning, som vid

behov har godkénts av en auktoriserad revisor.

1. Omsesidighet

6.

Relevanta myndigheter bor anta motsvarande atgarder som antagits i Frankrike genom att
tillampa dessa pa nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut och andra
systemviktiga institut pa hogsta konsolideringsnivd inom jurisdiktionen for sin
banktillsynsperimeter.

Om samma makrotillsynsatgard inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen i enlighet
med delrekommendation C.2 rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter
samrad med ESRB, antar en sadan makrotillsynsatgard i enlighet med den nationella
lagstiftning som bast motsvarar den aktiverade makrotillsynsatgarden. Det rekommenderas
att relevanta myndigheter antar motsvarande atgarder inom sex manader efter det att denna

rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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1. Relevant tréskelvarde

8.

Atgarden kompletteras av ett kombinerat relevant troskelvarde for en eventuell tillAampning av
de minimis-principen av relevanta myndigheter som vidtar motsvarande atgarder, bestaende

av.

a) Ett troskelvarde p& 2 miljarder euro for de totala ursprungliga exponeringarna for
nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut och andra systemviktiga institut pa
hogsta konsolideringsniva inom sin banktillsynsperimeter gentemot den franska sektorn
icke-finansiella foretag.

b) Ett troskelvarde pa 300 miljoner euro for nationellt auktoriserade globalt systemviktiga
institut och andra systemviktiga institut motsvarande eller 6verstigande det troskelvarde
som anges i punkt a fér
i) en enstaka ursprunglig exponering mot ett icke-finansiellt féretag som har sitt

sate i Frankrike,

ii) summan av ursprungliga exponeringar mot en grupp av icke-finansiella foretag
med inbordes anknytning som har sitt sate pa hogsta konsolideringsniva i
Frankrike, berédknat i enlighet med punkt 3 a,

iii) summan av ursprungliga exponeringar mot icke-finansiella féretag som har sitt
sate i Frankrike och som ingér i en grupp av icke-finansiella foretag med inb6rdes
anknytning som har sitt sate pa hogsta konsolideringsniva utanfor Frankrike
sasom rapporterats i mallarna C 28.00 och C 29.00 i bilaga VI till
genomfoérandeforordning (EU) nr 680/2014.

C) Ett troskelvarde p& 5 procent av de globalt systemviktiga institutens och de andra
systemviktiga institutens karnprimarkapital p& hogsta konsolideringsniva, for
exponeringar identifierade under punktb med héansyn tagen till effekten av
kreditriskreducerande metoder samt undantag enligt artiklarna 399—403 i forordning
(EU) nr 575/2013.

De troskelvarden som avses i punkterna b och c¢ ska tillAmpas oberoende av om enheten eller

det icke-finansiella foretaget ar hogt skuldsatt eller ej.

Det ursprungliga exponeringsvéardet enligt punkterna a och b beréknas i enlighet med
artiklarna 389 och 390 i forordning (EU) nr 575/2013 utan hansyn tagen till effekten av
kreditriskreducerande metoder samt undantag enligt artiklarna 399—-403 i férordning (EU) nr
575/2013, sasom rapporterats i enlighet med artikel 9 i kommissionens
genomférandeférordning (EU) nr 680/2014.

| Gverensstammelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 far de relevanta
myndigheterna i den berdrda medlemsstaten undanta de nationellt auktoriserade globalt
systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut pd hégsta konsolideringsniva inom sin
banktillsynsperimeter som inte asidosétter det kombinerade relevanta troskelvardet enligt
punkt 8. Nar de relevanta myndigheterna tillampar troskelvardet bor de granska hur
exponeringarna for nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut utvecklas mot den franska sektorn icke-finansiella féretag samt hur
koncentrationen av exponeringar for nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut eller

9
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andra systemviktiga institut utvecklas mot stora icke-finansiella féretag som har sitt séate i
Frankrike, och de bor tillampa den franska atgarden pa tidigare undantagna nationellt
auktoriserade globalt systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut pa hogsta
konsolideringsnivd inom sin banktillsynsperimeter nar det kombinerade relevanta
troskelvardet enligt punkt 8 har &sidosatts. Relevanta myndigheter uppmanas &aven att
uppmarksamma andra marknadsaktorer inom sin jurisdiktion pa systemriskerna med den
Okade skuldsattningsgraden i stora icke-finansiella féretag som har sitt séte i Frankrike.

10. Om det saknas globalt systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut som é&r
auktoriserade i de berdrda medlemsstaterna pd hodgsta konsolideringsniva inom deras
banktillsynsperimeter och som har exponeringar mot den franska sektorn icke-finansiella
foretag Over troskelvardet enligt punkt8, far relevanta myndigheter i de berérda
medlemsstaterna besluta att inte vidta motsvarande atgarder enligt avsnitt 2.2.1 i
rekommendation ESRB/2015/2. | sadana fall bor de relevanta myndigheterna granska hur
exponeringarna for nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut och andra
systemviktiga institut utvecklas mot den franska sektorn icke-finansiella féretag samt hur
koncentrationen av exponeringar fér nationellt auktoriserade globalt systemviktiga institut och
andra systemviktiga institut utvecklas mot stora icke-finansiella foretag som har sitt sate i
Frankrike, och de bor tillampa den franska atgarden nar ett globalt systemviktigt institut eller
annat systemviktigt institut p& hogsta konsolideringsniva inom sin banktillsynsperimeter
Overstiger det kombinerade relevanta tréskelvardet enligt punkt 8. Relevanta myndigheter
uppmanas &aven att uppmarksamma andra marknadsaktérer inom sin jurisdiktion pa
systemriskerna med den 6kade skuldséattningsgraden i stora icke-finansiella foretag som har
sitt séte i Frankrike.

11. | 6verensstammelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 &ar det kombinerade
relevanta troskelvardet som avses i punkt 8 ett rekommenderat maximalt troskelvérde.
Berdrda myndigheter som antar dmsesidiga atgarder far darfor, istallet for att tillampa det
rekommenderade troskelvardet, anta ett lagre troskelvarde for sina jurisdiktioner om detta ar
lampligt, eller anta motsvarande atgarder utan att anvanda ett relevant troskelvarde.

Luxemburg:

Rattsligen bindande begrénsningar av_beldningsgraden (LTV-kvoten) for nya lan avseende

bostadsfastigheter belagnai Luxemburg, dar LTV-kvoten skiljer sig efter |antagarkategori:

a) En LTV-kvot p& 100 procent for forstagangskdpare som képer sin huvudbostad.

b) En LTV-kvot p& 90 procent for andra kdpare (ej forstagédngskdpare) som koper

sin huvudbostad. Denna begransning genomférs proportionellt via en buffert for

hela laneportfolien. Langivare far bevilja _maximalt 15 procent av_alla nya

bostadslan som beviljas s&dana lantagare en LTV-kvot 6ver 90 procent men

under det hégsta tillatna vardet p& 100 procent).

c) En LTV-kvot p& 80 procent for andra bostadslan (inklusive forvéarv for uthyrning).
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I. Beskrivning av atgérden

1.

Myndigheterna i Luxemburg har aktiverat rattsligen bindande begransningar av belaningsgraden
(LTV-kvoten) for 1an avseende bostadsfastigheter belagna i Luxemburg. Pa rekommendation av
Comité du Risque Systémique (kommittén for systemrisker)(***) har Commission de Surveillance
du Secteur Financier (kommittén for tillsyn over finanssektorn)(****) i samarbete med Banque
centrale du Luxembourg aktiverat begransningar av LTV-kvoten som skiljer sig efter
lantagarkategori. LTV-kvoterna for var och en av dessa tre kategorier har faststallts enligt
féljande:

a) En LTV-kvot pa 100 procent for forstagangskopare som koper sin huvudbostad.

b) En LTV-kvot pa 90 procent fér andra kopare (ej forstagangskopare) som koper sin
huvudbostad. Denna begransning genomférs proportionellt via en buffert for hela
laneportfolien. Langivare far bevilia maximalt 15 procent av alla nya bostadslan som
beviljas sddana lantagare en LTV-kvot 6ver 90 procent men under det hdgsta tillatna
vardet pa 100 procent).

c) En LTV-kvot pa 80 procent for andra bostadslan (inklusive forvarv for uthyrning).
LTV-kvoten (belaningsgraden) ar forhallandet mellan summan av alla Ian eller trancher av lan
som lantagaren tagit ut pa en bostad vid tidpunkten da lanet beviljas i forhallande till den fasta
egendomens varde nar lanet beviljas.

Begransningen av LTV-kvoten har inget samband med vilken typ av dgande det rér sig om.
Atgarden tillampas p& alla privata l&ntagare som tar ett bostadslan for att forvéarva en bostad i
Luxemburg for icke-kommersiella dndamél. Atgarden tillampas ocks& pé& lantagare som
anvander sig av rattsliga konstruktioner som t.ex. fastighetsinvesteringsféretag for transaktionen,
och &aven vid gemensamma anstkningar. "Bostad” inkluderar mark, oavsett om
byggverksamheten sker omedelbart efter kopet eller flera ar senare. Atgarden tillampas ocksé
for 1dn som bevilias en lantagare som avser att forvarva en egendom via ett avtal om
langtidshyra. Bostadsfastigheten kan anvandas for eget bruk eller avse forvarv for uthyrning.

Il. Omsesidighet

5.

Medlemsstater vars kreditinstitut, férsékringsbolag och enheter som yrkesmassigt bedriver
utlaningsverksamhet (bolaneféretag) har relevanta vasentliga kreditexponeringar mot
Luxemburg genom kreditgivning direkt dver granserna rekommenderas anta motsvarande
atgarder som i Luxemburg i sina respektive jurisdiktioner. Om samma atgard inte kan antas enligt
den nationella lagstiftningen for alla relevanta gransoverskridande exponeringar, bor de
relevanta myndigheterna tillampa existerande atgarder som bast motsvarar den aktiverade
makrotillsynsatgarden.

Medlemsstaterna bor underratta ESRB huruvida de har vidtagit motsvarande atgarder som i
Luxemburg eller tillampar de minimis-undantagen i enlighet med rekommendation D i
rekommendation ESRB/2015/2. Underrattelsen bor skickas senast en manad efter det att
atgarderna antagits och ske med hjalp av den foérlaga som finns pd ESRB:s webbplats. ESRB
kommer att offentliggéra underrattelserna p& ESRB:s webbplats och pa sa satt informera
allménheten om att dessa nationella beslut antagits. Detta offentliggérande omfattar aven
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undantag som medlemsstaterna infor och deras atagande att 6vervaka situationen och vid behov
vidta atgarder.
7. Det rekommenderas att medlemsstaterna antar motsvarande atgarder inom tre manader efter

det att denna rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

I1l. Relevant troskelvarde

8. Atgarden kompletteras av tva troskelvarden for tillampningen av de minimis-principen av
medlemsstater som vidtar motsvarande atgarder: ett landspecifikt troskelvarde och ett
institutspecifikt  troskelvarde. Det landspecifika troskelvardet fér den  samlade
gransoverskridande utlaningen avseende bolan till Luxemburg ar 350 miljoner euro, vilket
motsvarar ca 1 procent av den samlade inhemska boldnemarknaden i december 2020. Det
institutspecifika troskelvardet for den samlade gransoverskridande utldningen avseende bolan
till Luxemburg ar 35 miljoner euro, vilket motsvarar ca 0,1 procent av den samlade inhemska
bolanemarknaden i Luxemburg i december 2020. Beslut om 6msesidighet behovs bara om bade
det landspecifika och det institutspecifika troskelvardet dverskrids.

Norge

Ett systemriskbuffertvarde motsvarande 4,5 procent for exponeringar i Norge tillampas, i
enlighet med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, sasom tillampligt pa och i Norge den 1 januari
2020, enligt bestammelserna i avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES-
avtalet) (nedan kallat CRD sasom tillampligt pa och i Norge den 1 januari 2020), for alla
kreditinstitut som ar auktoriserade i Norge.

Ett genomsnittligt riskviktsgolv p& 20 procent avseende exponeringar gentemot
bostadsfastigheter i Norge tillampas, i enlighet med artikel 458.2d vi i férordning (EU)
nr 575/2013, sdsom tillamplig pa och i Norge den 1 januari 2020 enligt bestammelserna i EES-
avtalet (nedan kallad CRR s&som tillamplig p& och i Norge den 1 januari 2020), for
kreditinstitut som &r auktoriserade i Norge och som tillampar interna modeller
(internmetoden) for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven.

Ett genomsnittligt riskviktsgolv pa 35procent avseende exponeringar gentemot
kommersiella fastigheter i Norge tillampas, i enlighet med artikel 458.2d vi i CRR sdsom
tillamplig pa och i Norge den 1 januari 2020, for kreditinstitut som ar auktoriserade i Norge
och som tillampar interna modeller (internmetoden) for att berdkna de lagstadgade
kapitalkraven.

Beskrivning av atgéarderna

1. Sedan den 31december 2020 har det norska Finansdepartementet infort i) ett
systemriskbuffertvarde for exponeringar i Norge, enligt artikel 133 i CRD sasom tillampligt pa
och i Norge den 1 januari 2020, ii) ett lagsta genomsnittligt riskviktsgolv fér exponeringar
gentemot bostadsfastigheter i Norge, enligt artikel 458.2 d vi i CRR s&som tillamplig pa och i

Norge den 1 januari 2020, samt iii) ett lagsta genomsnittligt riskviktsgolv fér exponeringar
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gentemot kommersiella fastigheter i Norge, enligt artikel 458.2 d vi i CRR sasom tillamplig pa

och i Norge den 1 januari 2020.

Systemriskbuffertvardet ar 4,5 procent och omfattar de inhemska exponeringarna som alla
kreditinstitut som &ar auktoriserade i Norge har. For kreditinstitut som inte tillampar den
avancerade internmetoden, galler ett systemriskbuffertvarde pa 3 procent for alla
exponeringar fram till den 31 december 2022, och efter detta datum géller sedan ett

systemriskbuffertvarde pa 4,5 procent for alla inhemska exponeringar.

Riskviktsgolvet for exponeringar gentemot bostadsfastigheter ar en institutspecifik atgard som
innebar ett genomsnittligt riskviktsgolv fér exponeringar gentemot bostadsfastigheter i Norge,
som tillampas pa kreditinstitut som anvander internmetoden. Riskviktsgolvet for fastigheter
berér den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikten i bostadsfastighetsportféljen.
Exponeringar gentemot bostadsfastigheter i Norge ska tolkas som hushallsexponeringar som
ar sakrade genom fast egendom i Norge.

Riskviktsgolvet for exponeringar gentemot kommersiella fastigheter ar en institutspecifik
atgard som innebar ett genomsnittligt riskviktsgolv for exponeringar gentemot kommersiella
fastigheter i Norge, som tillampas pa kreditinstitut som anvander internmetoden.
Riskviktsgolvet for fastigheter berdr den exponeringsviktade genomsnittliga riskvikten i
portfélien med kommersiella fastigheter. Exponeringar gentemot kommersiella fastigheter i
Norge ska tolkas som féretagsexponeringar som &ar sdkrade genom fast egendom i Norge.

1. Omsesidighet

5.

Det rekommenderas att de relevanta myndigheterna antar atgarder som motsvarar de norska
avseende exponeringar beldgna i Norge i enlighet med artikel 134.1 i direktiv 2013/36/EU
respektive artikel 458.5 i férordning (EU) nr 575/2013. Det rekommenderas att relevanta
myndigheter antar atgarder som motsvarar systemriskbuffertvardet inom arton manader efter
det att denna rekommendation, i dess andrade lydelse enligt Europeiska systemrisknamndens
rekommendation ESRB/2021/3(*****) har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning, utom i de fall som foreskrivs i punkt 7 nedan. Man bor anta atgarder som motsvarar
de genomsnittliga riskviktsgolven fér exponeringar gentemot bostadsfastigheter och
kommersiella fastigheter i Norge inom den tre manader langa 6vergangsperioden som framgar
av rekommendationen ESRB/2015/2.

Om samma makrotillsynsatgéarder inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen i enlighet
med delrekommendation C.2 rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter
samrad med ESRB, antar sadana makrotillsynsatgarder i enlighet med den nationella
lagstiftning som bast motsvarar de aktiverade makrotillsynsatgarderna. Det rekommenderas
att relevanta myndigheter antar atgarder som motsvarar de genomsnittliga riskviktsgolven for
exponeringar gentemot bostadsfastigheter och kommersiella fastigheter inom tolv manader
respektive inom arton manader for systemriskbuffertvardet efter det att denna
rekommendation har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning, utom i de fall som
foreskrivs i punkt 7 nedan vad géller buffertvardet avseende systemrisker.
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Fram tills dess att direktiv (EU) 2019/878 blir tillampligt pa och i Norge i enlighet med
bestammelserna i EES-avtalet, far relevanta myndigheter anta atgarder motsvarande de
norska avseende buffertvardet for systemrisker pa ett satt och pa en niva som beaktar de
eventuella 6verlappningar eller luckor som kan finnas mellan de kapitalkrav som géller i deras
medlemsstat och Norge, under férutsattning att féljande principer beaktas:

a) Risktackning: de relevanta myndigheterna boér sékerstélla att den systemrisk som den
norska atgarden riktar sig mot beaktas pa ett adekvat satt.

b) Undvika regelarbitrage och sékerstélla likvardiga konkurrensvillkor: de relevanta
myndigheterna bor minimera riskerna fér negativa gransoverskridande effekter och
regelarbitrage och vid behov omgéaende tappa till eventuella luckor i regelverket. De
relevanta myndigheterna bor séakerstalla likvardiga konkurrensvillkor mellan
kreditinstituten.

Detta stycke ar inte tillampligt pa atgarder avseende de genomsnittliga riskviktsgolven for

exponeringar mot bostadsfastigheter och kommersiella fastigheter.

1. Relevant tréskelvarde

8.

10.

Atgarderna kompletteras av institutspecifika relevanta troskelvdrden baserade pé
exponeringar belagna i Norge som riktlinje om de andra relevanta myndigheterna som vidtar
motsvarande atgarder avser tillampa de minimis-principen:

a) For systemriskbuffertvardet faststalls ett troskelvarde motsvarande ett riskvagt
exponeringsbelopp pé& 32 miljarder norska kronor (NOK), vilket motsvarar ca 1 procent
av kreditinstitutens samlade riskvdgda exponeringsbelopp i Norge.

b) For riskviktsgolvet avseende bostadsfastigheter faststélls ett troskelvarde motsvarande
en bruttoutlaning pa 32,3 miljarder norska kronor (NOK), vilket motsvarar ca 1 procent
av den samlade utl&ningen till norska kunder dar séakerhet stallts i form av bostad.

c) For riskviktsgolvet avseende kommersiella fastigheter faststélls ett troskelvarde
motsvarande en bruttoutlaning pa 7,6 miljarder norska kronor (NOK), vilket motsvarar
ca 1 procent av den samlade utlaningen till norska kunder dar sakerhet stallts i form av
kommersiella fastigheter.

| overensstammelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 far de relevanta

myndigheterna i berérda medlemsstater undanta enskilda nationella auktoriserade

kreditinstitut som har icke-vasentliga exponeringar i Norge. Exponeringar som understiger de
institutspecifika troskelvarden som framgar av punkt 8 ovan beddéms vara icke-vasentliga. Nar
de relevanta myndigheterna tillampar tréskelvardena bor de granska hur exponeringarna
utvecklas och de bor tillampa de norska atgarderna pa tidigare undantagna enskilda nationellt
auktoriserade kreditinstitut om de relevanta troskelvardena som framgar av punkt 8 ovan

overskrids.

| 6verensstdmmelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 &r troskelvardena som
framgar av punkt 8 ovan rekommenderade maximala troskelvarden. Berérda myndigheter
som antar Omsesidiga atgarder far darfor, istallet for att tillampa rekommenderade
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troskelvarden, anta lagre troskelvarden for sina jurisdiktioner om detta ar lampligt, eller anta

motsvarande atgarder utan att anvanda ett relevant troskelvarde.

Om det inte finns n&gra auktoriserade kreditinstitut i medlemsstaterna som har vasentliga
exponeringar i Norge, far de relevanta myndigheterna i de berdrda medlemsstaterna, i enlighet
med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2, besluta att inte vidta nagra atgarder som
motsvarar de norska. | sadana fall bor de relevanta myndigheterna dock granska hur
exponeringarna utvecklas och det rekommenderas att man tillampar atgarder som motsvarar
de norska om ett kreditinstitut Overskrider nagot av troskelvardena.

Ett for varje kreditinstitut specifikt golv. om 25 procent fér den exponeringsviktade genomsnittliga

riskvikten som tillampas p& portfélien av _hushéllsexponeringar mot galdenarer med hemvist i

Sverige som sakras genom fastigheter i enlighet med artikel 458.2 d viiforordning (EU) nr 575/2013,

for kreditinstitut som har tillstdnd i Sverige och tillampar internmetoden (IRB) for att berdkna de

lagstadgade kapitalkraven.

l. Beskrivning av atgéarden

1.

Den svenska atgarden, tillampad i enlighet med artikel 458.2 d vi i férordning (EU) nr 575/2013
pa kreditinstitut med tillstand i Sverige som tillampar internmetoden (IRB), bestar av ett for
kreditinstitutet specifikt golv om 25 procent for den exponeringsviktade genomsnittliga
riskvikten som tillampas pa portfolien av hushallsexponeringar mot galdenarer med hemvist i

Sverige som sékras genom fastigheter.

Det exponeringsviktade genomsnittet &r genomsnittet av de individuella exponeringarnas
riskvikter beréknat i enlighet med artikel 154 i férordning (EU) nr 575/2013, viktat med det

relevanta exponeringsvardet.

1. Omsesidighet

3.

| enlighet med artikel 458.5 i férordning (EU) nr 575/2013 rekommenderas det att de relevanta
myndigheterna i berérda medlemsstater antar motsvarande atgarder som antagits i Sverige
for filialer i Sverige till nationellt auktoriserade kreditinstitut som anvander internmetoden (IRB)
inom den tidsfrist som framgar av delrekommendation C.3.

Relevanta myndigheter bor anta motsvarande atgarder som antagits i Sverige genom att
tillampa dessa pa nationellt auktoriserade kreditinstitut som anvander internmetoden (IRB)
och som har direkta hushallsexponeringar mot galdenarer med hemvist i Sverige som sakras
genom fastigheter. | enlighet med delrekommendation C.2 bor de relevanta myndigheterna
tillampa samma atgard som har genomforts i Sverige av den aktiverande myndigheten inom

den tidsfrist som framgar av delrekommendation C.3.

Om samma makrotillsynsatgard inte kan antas enligt den nationella lagstiftningen
rekommenderas det att de relevanta myndigheterna, efter samrad med ESRB, antar en sadan
makrotillsynsatgard i enlighet med den nationella lagstiftning som béast motsvarar den
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aktiverade makrotillsynsatgarden. Det rekommenderas att relevanta myndigheter antar
motsvarande atgarder inom fyra manader efter det att denna rekommendation har

offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Relevant tréskelvarde

6.

Atgarden kompletteras av ett institutspecifikt relevant troskelvarde p& 5 miljarder svenska
kronor fér en eventuell tillampning av de minimis-principen av relevanta myndigheter som
vidtar motsvarande atgarder.

| overensstammelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 far de relevanta
myndigheterna i berérda medlemsstater undanta enskilda nationellt auktoriserade institut som
anvander internmetoden (IRB) som har icke-vasentliga hushallsexponeringar mot galdenarer
med hemvist i Sverige som sékras genom fastigheter som understiger det relevanta
troskelvardet om 5 miljarder svenska kronor. Nar de relevanta myndigheterna tillampar
troskelvardet bor de granska hur exponeringarna utvecklas och de bor tillampa de svenska
atgarderna pa tidigare undantagna enskilda nationellt auktoriserade kreditinstitut om det

relevanta troskelvéardet om 5 miljarder svenska kronor éverskrids.

Om det saknas kreditinstitut med tillstand i de berérda medlemsstaterna med filialer belagna i
Sverige eller med direkta hushallsexponeringar mot galdenarer med hemvist i Sverige, som
sakras genom fastigheter, som anvander internmetoden (IRB) och har hushallsexponeringar
motsvarande minst 5 miljarder svenska kronor mot galdenarer med hemvist i Sverige, som
sakras genom fastigheter, far relevanta myndigheter i de berérda medlemsstaterna besluta att
inte vidta atgarder motsvarande de svenska i enlighet med avsnitt 2.2.1 i rekommendation
ESRB/2015/2. | sddana fall bor de relevanta myndigheterna dock granska hur exponeringarna
utvecklas och det rekommenderas att man tillampar de svenska atgarderna om kreditinstitut
som anvander internmetoden (IRB) dverskrider troskelvardet pa 5 miljarder svenska kronor.

| dverensstammelse med avsnitt 2.2.1 i rekommendation ESRB/2015/2 ar troskelvardet
motsvarande 5 miljarder svenska kronor ett rekommenderat maximalt troskelvéarde. Berdrda
myndigheter som antar Omsesidiga atgarder far darfor, istallet for att tillampa det
rekommenderade troskelvardet, anta ett lagre troskelvarde for sina jurisdiktioner om detta ar
lampligt, eller anta motsvarande atgarder utan att anvanda ett relevant troskelvarde.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 549/2013 av den 21 maj 2013 om det europeiska national- och

regionalrakenskapssystemet i Europeiska unionen (EUT L 174, 26.6.2013, s. 1).

Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 680/2014 av den 16 april 2014 om tekniska standarder for

genomférande av instituts tillsynsrapportering enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013

(EUT L 191, 28.6.2014, s. 1).

Recommandation du comité du risque systémique du 09 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens

immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

CSSF Régulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour I'octroi de crédits relatifs a des biens

immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.
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(*****) Europeiska systemrisknamndens rekommendation ESRB/2021/3 av den 30 april 2021 om &ndring av
rekommendation ESRB/2015/2 om bedémningen av gransoverskridande effekter och frivillig 6msesidighet for

makrotillsynsatgarder (EUT C 222, 11.6.2021, s. 1).”
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