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(Uznesenia, odporiicania a stanoviskd)

ODPORUCANIA

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RIZIKA

ODPORUCANIE EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA
z 2. jina 2020,

ktorym sa meni odporicanie ESRB[2015/2 o posudzovani cezhrani¢nych tcinkov opatreni
makroprudencidlnej politiky a ich dobrovol'nej reciprocite

(ECB/2020/9)

(2020/C 217/01)

GENERALNA RADA EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej dnie,

so zrettlom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni Eur6pskeho vyboru pre systémové
riziké ('), a najmi na jeho ¢ldnok 3 a ¢lanky 16 az 18,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti Gverovych
institacii a prudencidlnom dohlade nad dverovymi institiiciami a investiénymi spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87[ES a o zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (%), a najma na jej ¢linok 134 ods. 4,

so zretelom na rozhodnutie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2011/1 z 20. Janudra 2011, ktorym sa prijima
rokovaci poriadok Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (*), a najmi na jeho ¢lanky 18 az 20,

kedze:

(1) S cielom zabezpecit, aby boli vntitro$tdtne opatrenia makroprudencidlnej politiky G¢inné a jednotné, je dolezité, aby
popri povinnej reciprocite podla pravnych predpisov Unie existovala aj dobrovolnd reciprocita.

(2)  Ucelom rimca pre dobrovolni reciprocitu opatreni makroprudencilnej politiky ustanoveného v odportcani
Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2015/2 (*) je zabezpecit, aby sa vSetky opatrenia makroprudencidlnej
politiky zaloZené na expozicii, ktoré boli aktivované v jednom ¢lenskom State, recipro¢ne uplatiiovali v ostatnych
¢lenskych statoch.

() U.v.EUL 331,15.12.2010,s. 1.

® U.v.EUL176,27.6.2013,s. 338.

¢) U.v.EUC 58,24.2.2011,s. 4.

(*) Odportcanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2015/2 z 15. decembra 2015 o posudzovani cezhrani¢nych t¢inkov
opatrenf makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 97, 12.3.2016, 5. 9).
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(3)  Odportcanie ESRB[2015/2 bolo 24. jina 2016 zmenené odporicanim Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd
ESRB/2016/4 () tak, Ze odporica, aby sa recipro¢ne uplatiiovala miera vankasa na krytie systemoveho rizika vo
vyske 1 %, ktorti Eesti Pank uplatiiuje v stlade s ¢linkom 133 smernice 2013/36/EU na domace expozicie vietkych
tverovych institicii, ktorym bolo udelené povolenie v Estonsku.

(4)  V nadviznosti na rozhodnutie Eesti Pank zo 6. aprila 2020 o zniZeni miery vankdsa na krytie systémového rizika na
0 % s ucinnostou od 1. mdja 2020 rozhodla Generdlna rada Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (ESRB)
o vynati estonskeho opatrenia zo zoznamu opatreni makroprudencidlnej politiky, ktoré sa podla odporicania
ESRB/2015/2 odporucaji recipro¢ne uplatiiovat.

(5)  Odportcanie ESRB/2015/2 by sa preto malo zodpovedajtcim sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

ZMENY
Odportcanie ESRB/2015/2 sa meni takto:
1. Voddiele 1 sa odport¢anie C bod 1 nahradza takto:

,1. Prislusnym orgdnom sa odporica, aby reciprocne uplatnili opatrenia makroprudencidlnej politiky prijaté inymi
prislunymi orgdnmi a odporticané na reciprocitu ESRB. Odportica sa recipro¢ne uplatnif tieto opatrenia, ako je to
blizsie opisané v prilohe:

Finsko:

— minimdlna droveri priemernej rizikovej véhy pre hypotekarne tivery zabezpecené hypotékou na nehnutelnosti
urcené na byvanie vo Finsku vo Vyske 15 %, ktord sa uplatiiuje v stlade s ¢lainkom 458 ods. 2 pism. d) bodom
vi) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 na tverové institticie, ktorym bolo udelené povolenie vo Finsku a ktoré na
vypocet regulatornych kapitdlovych poziadaviek pouzivaji pristup zaloZeny na internych ratingoch;

Belgicko:

— navysenie rizikovej vdhy pre retailové expozicie zabezpecené nehnutelnostami urcenymi na byvanie
nachdadzajicimi sa v Belgicku, ktoré sa uplatnuje v stlade s ¢lankom 458 ods. 2 pism. d) bodom vi) nariadenia
(EU) ¢ 575/2013 na Gverové institicie, ktorym bolo udelené povolenie v Belgicku a ktoré na vypocet
regulatornych kapitdlovych poziadaviek pouzivaji pristup zaloZeny na internych ratingoch, pricom toto

navysenie sa skladd z:
a) pausédlneho navysenia rizikovej vahy o pat percentudlnych bodov a

b) pomerného navySenia rizikovej vahy, ktoré predstavuje 33 percent z expoziciami vaZenej priemernej
hodnoty rizikovych vah, ktoré sa uplatiiujd na portfélio retailovych expozicii zabezpecenych
nehnutelnostami uréenymi na byvanie, ktoré sa nachddzaja v Belgicku;

Francuzsko:

— sprisnenie limitu Vel’kej majetkovej angazovanosti uvedeného v clanku 395 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013
vo vztahu k expozicidm voéi vysoko zadlzenym velkym nefinannym korporac1am so sidlom vo Franctizsku na
5 % pripustného kapitdlu, ktoré sa uplatnu]e v stilade s ¢lankom 458 ods. 2 p1sm d) bodom 11) nariadenia (EU)
¢. 575/2013 na globalne systémovo vyznamné institdcie (G-SII) a inak systémovo vyznamné institticie (O-SII)
na najvyssej tirovni bankovej prudencidlnej konsoliddcie;

Svédsko:

— minimdlna droveil expoziciami vdzenej priemernej hodnoty rizikovych vdh uplatiiovanych na portfélio
retailovych expozicif zabezpecenych nehnutelnostami vo¢i dlznikom s pobytom alebo sidlom vo Svédsku vo
vyske 25 %, ktord sa VZtahu;e na kazdi jednotlivi institticiu a ktord sa v stlade s ¢lankom 458 ods. 2 pism. d)
bodom vi) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 uplatiiuje na Gverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie vo
Svédsku a ktoré na vypocet regulatérnych kapitdlovych poziadaviek pouzivaju pristup zaloZeny na internych
ratingoch.”;

() Odportcanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB[2016/4 z 24. jina 2016, ktorym sa men{ odpordcanie ESRB/2015/2
o posudzovani cezhraniénych tcinkov opatreni makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej reciprocite (U. v. EU C 290,
10.8.2016, s. 1).
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2. Priloha sa nahrddza prilohou k tomuto odporicaniu.

Vo Frankfurte nad Mohanom 2. juna 2020

Vediici sekretaridtu ESRB
v mene Generdlnej rady ESRB
Francesco MAZZAFERRO
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PRILOHA
Priloha k odport¢aniu ECB[2015/2 sa nahradza takto:

LPRILOHA

Finsko

Minimélna drovefi priemernej rizikovej vihy pre dvery zabezpelené hypotékou na nehnutelnosti uréené na
byvanie vo Finsku vo vyske 15 %, ktoré sa uplatfiuje v sdlade s ¢ldnkom 458 ods. 2 pism. d) bodom vi) nariadenia
(EU) &. 575/2013 na kazdd jednotlivii diverovii institiiciu, ktord pouZiva pristup zaloZeny na internych ratingoch
(d'alej len ,iiverové institdcie s pristupom IRB).

. Opis opatrenia

1. Finske opatrenie, ktoré sa uplatiuje v stlade s ¢linkom 458 ods. 2 pism. d) bodom vi) nariadenia (EU)
¢. 575/2013, pozostdva zo zavedenia poziadavky na minimdlnu drovenl priemernej rizikovej vdhy pre
hypotekdrne tivery zabezpecené nehnutelnostami urCenymi na byvanie vo Finsku vo vyske 15 % pre kazda
jednotliva iverovil institticiu s pristupom IRB, a to na trovni portfélia.

II.  Reciprocita

2. Vsilade s ¢linkom 458 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 5752013 sa prisluinym organom dotknutych ¢lenskych stitov
odportca, aby uvedené finske opatrenie recipro¢ne uplatnili na portfdlid retailovych hypotekdrnych tverov
zabezpecenych nehnutelnostami uréenymi na byvanie vo Finsku a poskytnutych pobo¢kami tiverovych institdcii
s pristupom IRB nachddzajiicimi sa vo Finsku, ktorym bolo udelené povolenie na vnitrostitnej tirovni. Na tcely
tohto odseku sa uplatfiuje lehota uvedend v odportcani C bod 3.

3. Prislusnym orgdnom sa tieZ odporti¢a reciproéne uplatnit uvedené finske opatrenie na portf6lid retailovych
hypotekdrnych Gverov zabezpecenych nehnutelnostami urcenymi na byvanie vo Finsku a priamo cezhrani¢ne
poskytnutych tverovymi institdciami s pristupom IRB usadenymi v ich jurisdikcidch. Na tcely tohto odseku sa
uplattiuje lehota uvedend v odportcani C bod 3.

4.V stlade s odportc¢anim C bodom 2 sa prislusnym orgdnom odporica, aby po konzulticii s ESRB uplatnili
opatrenie makroprudencidlnej politiky dostupné v ich jurisdikcii, ktorého t¢inok najviac zodpovedd uvedenému
opatreniu odporii¢anému na reciprocitu, a to vritane prijatia opatreni a uplatnenia pravomoci v oblasti dohladu
ustanovenych v hlave VII kapitole 2 oddiele IV smernice 2013/36/EU. Prisluinym orgdnom sa odportca prijat
zodpovedajiice opatrenie do §tyroch mesiacov.

MI. Prah vyznamnosti

5. Na tcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis ¢lenskymi $tdtmi uplatiiujicimi reciprocitu je spolu s tymto
opatrenim stanoveny prah vyznamnosti pre expozicie na hypotekdrnom trhu vo Finsku vo vyske 1 miliardy EUR.

6. Vsulade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odportcania ESRB[2015/2 mézu prislusné organy dotknutého ¢lenského
Statu oslobodit tverové institicie s pristupom IRB, ktorych portfélid retailovych hypotekdrnych tverov
zabezpecenych nehnutelnostami urCenymi na byvanie vo Finsku nedosahujii prah vyznamnosti vo vyske
1 miliardy EUR. V tomto pripade by mali prislusné orgdny sledovat vyznamnost expozicii a odporaca sa, aby
opatrenia recipro¢ne uplatnili v pripade, Ze tiverovd institicia s pristupom IRB prekro¢i prah vyznamnosti vo
vyske 1 miliardy EUR.

7. Ak vinych dotknutych ¢lenskych $titoch neexistuji Gverové institdcie s pristupom IRB, ktorym tam bolo udelené
povolenie a ktoré by mali pobocky, ktoré sa nachddzaji vo Finsku, alebo ktoré by poskytovali finan¢né sluzby
priamo vo Finsku a zdroveil by mali na finskom hypotekdrnom trhu expozicie vo vyske 1 miliardy EUR alebo
vySsie, prislusné orgdny dotknutych clenskych §titov sa mozu v stlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1
odportcania ESRB/2015/2 rozhodntit, Ze nebudd recipro¢ne uplatiiovat dotknuté opatrenie. V tomto pripade by
mali prislu§né organy sledovat vyznamnost expozicii a odporica sa, aby opatrenia recipro¢ne uplatnili v pripade,
Ze Gverovd intiticia s pristupom IRB prekro¢i prah vyznamnosti vo vyske 1 miliardy EUR.
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Belgicko

Navy$enie rizikovej vdhy pre retailové expozicie zabezpefené nehnutelnostami uréenymi na byvanie
nachddzajicimi v Belgicku, ktoré sa uplatiiuje v sitlade s ¢ldnkom 458 ods. 2 pism. d) bodom vi) nariadenia (EU)
€. 575/2013 na iiverové institiicie s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie v Belgicku. Toto navysenie sa
skladd z dvoch zloziek:

a) pausilneho navysSenia rizikovej védhy o pit percentudlnych bodov a

b) pomerného navySenia rizikovej vihy, ktoré predstavuje 33 percent z expoziciami viZenej priemernej hodnoty
rizikovych vih, ktoré sa uplatiujd na portfélio retailovych expozicii zabezpecenych nehnutelnostami
urlenymi na byvanie, ktoré sa nachddzajd v Belgicku.

I.  Opis opatrenia

1. Belgické opatrenie, ktoré sa v stilade s clinkom 458 ods. 2 pism. d) bodom vi) nariadenia (EU) ¢. 575/2013
uplatfiuje na Gverové inStitiicie s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie v Belgicku, pozostiva
z navySenia rizikovej vdhy pre retailové expozicie zabezpefené nehnutelnostami urCenymi na byvanie
nachddzajiicimi sa v Belgicku, ktoré sa skladd z dvoch zloziek:

a) Prvd zlozka pozostiva z navySenia rizikovej vdhy o 5 percentudlnych bodov pre retailové expozicie
zabezpecené nehnutelnostami uréenymi na byvanie nachddzajtice sa v Belgicku, ktord sa ziska po vypocitani
druhej ¢asti navysenia rizikovej véhy v stlade s pism. b).

b) Druhd zlozka pozostiva z navysenia rizikovej vahy o 33 percent z expoziciami vaZenej priemernej hodnoty
rizikovych vdh, ktoré sa uplatiiuji na portfélio retailovych expozicii zabezpecenych nehnutelnostami
uréenymi na byvanie, ktoré sa nachddzaji v Belgicku. Expoziciami vdZenou priemernou hodnotou je
priemernd hodnota rizikovych vah jednotlivych dverov vypoéitand v sdlade s clinkom 154 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, vazena prislusnou hodnotou expozicii.

II.  Reciprocita

2. Vsilade s ¢linkom 458 ods. 5 nariadenia (EU) & 575/2013 sa prislusnym organom dotknutych clenskych stitov
odporica, aby uvedené belgické opatrenie v lehote stanovenej v odportcani C bode 3 recipro¢ne uplatnili na
v Belgicku sa nachddzajice pobocky tiverovych institacii s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie na
vnatrostatnej tirovni.

3. Prislusnym orgdnom sa odporica, aby uvedené belgické opatrenie recipro¢ne uplatnili na tverové institticie
s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie na vnttrosttnej drovni a ktoré maji priame retailové expozicie
zabezpecené nehnutelnostami uréenymi na byvanie, ktoré sa nachddzajii v Belgicku. V stilade s odpordcanim C
bodom 2 sa prislusnym orgdnom odportica, aby uplatnili rovnaké opatrenie ako to, ktoré v Belgicku zaviedol
aktivacny orgdn, a to v lehote uvedenej v odporacani C bode 3.

4. Ak v ich jurisdikcii nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, prislusnym orgdnom sa
odportca, aby po konzulticii s ESRB uplatnili opatrenie makroprudencidlnej politiky dostupné v ich jurisdikeii,
ktorého t¢inok najviac zodpovedd uvedenej reciprocite, a to vratane prijatia opatreni a uplatnenia pravomoci
v oblasti dohl'adu ustanovenych v hlave VII kapitole 2 oddiele IV smernice 2013/36/EU. Prisluinym orgdnom sa
odpordca prijat zodpovedajice opatrenie najneskor do $tyroch mesiacov od uverejnenia tohto odpordcania
v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

M. Prah vyznamnosti

5. Na ucely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatiiujicimi reciprocitu je spolu
s tymto opatrenim stanoveny prah vyznamnosti vo vyske 2 miliardy EUR, ktory sa vztahuje na kazdi jednotlivii
institaciu.

6. V stlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odport¢ania ESRB[2015/2 moZzu prislusné organy dotknutého ¢lenského
Statu oslobodit jednotlivé tverové institicie s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie na vnutrostitnej
trovni a ktorych retailové expozicie zabezpecené nehnutelnostami urcenymi na byvanie v Belgicku nedosahujt
prah vyznamnosti vo vyske 2 miliardy EUR. Pri uplatiiovani prahu vyznamnosti by mali prislusné orgdny
monitorovat vyznamnost expozicii a odportica sa, aby belgické opatrenie v pripade prekrocenia prahu
vyznamnosti vo vyske 2 miliardy EUR uplatiiovali na predtym oslobodené jednotlivé tiverové institicie, ktorym
bolo udelené povolenie na vnitrostitnej trovni.
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7. Ak v dotknutych ¢lenskych stdtoch neexistuji tiverové institticie s pristupom IRB, ktorym bolo v tychto ¢lenskych
Statoch udelené povolenie a ktoré by mali pobocky, ktoré sa nachddzaji v Belgicku, alebo ktoré by mali priame
retailové expozicie zabezpelené nehnutelnostami uréenymi na byvanie v Belgicku a zdroven by mali na
belgickom trhu s nehnutelnostami expozicie vo vyske 2 miliardy EUR alebo vysSie, prislusné orgdny dotknutych
¢lenskych statov sa mozu v silade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporacania ESRB[2015/2 rozhodniit, Ze
nebudd reciproéne uplatiovat belgické opatrenie. V tomto pripade by mali prislusné orgdny sledovat
vyznamnost expozicif a odportca sa, aby belgické opatrenie reciprocne uplatnili v pripade, Ze tiverova intitdcia
s pristupom IRB prekro¢i prah vyznamnosti vo vyske 2 miliardy EUR.

8. Vstlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporticania ESRB/2015/2 je prah vyznamnosti vo vyske 2 miliardy EUR
odportcanou maximalnou troviiou prahovej hodnoty. Prislusné organy uplatiujice reciprocitu moézZu preto
namiesto pouzitia odporticanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit nizsiu prahovi hodnotu pre svoje
jurisdikcie alebo opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti.

Francizsko

Sprisnenie limitu vel'kej majetkovej angaZovanosti uvedeného v &linku 395 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013 vo
vztahu k expozicidm vo¢i vysoko zadlZzenym velkym nefinanénym korporicidm so sidlom vo Franciizsku na 5 %
pripustného kapitdlu, ktoré sa uplatiiuje v sdlade s Elinkom 458 ods. 2 pism. d) bodom ii) nariadenia (EU)
¢. 575/2013 na globdlne systémovo vyznamné institdcie (G-SII) a inak systémovo vyznamné institicie (O-SII) na
najvyssej drovni bankovej prudencidlnej konsolidicie.

I Opis opatrenia

1. Franctzske opatrenie, ktoré sa v stlade s ¢linkom 458 ods. 2 pism. d) bodom ii) nariadenia (EU) ¢. 575/2013
uplatiiuje na G-SII a O-SII na najvysSej Grovni bankovej prudencidlnej konsolidacie (nie na subkonsolidovanej
trovni), pozostdva zo sprisnenia limitu velkej majetkovej angazovanosti na 5 % ich pripustného kapitalu, ktoré
sa uplatiiuje na expozicie voci vysoko zadlZenym velkym nefinanénym korporacidm so sidlom vo Francizsku.

2. Nefinan¢nd korporicia je Vymedzené ako fyzickd alebo prévnické osoba podla sikromného prava, ktord m4 sidlo
vo Francizsku, a ktord na svojej Grovni a na najvy$Sej drovni konsoliddcie patri do sektora nefinancnych
korporacu ktory je vymedzeny v bode 2.45 prilohy A k nariadeniu Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

& 549/2013 (¥).

(*) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) . 549/2013 z 21. mija 2013 o eurdpskom systéme
narodnych a regiondlnych Gétov v Eurépskej tnii (U. v. EU L 174, 26.6.2013, s. 1).

3. Opatrenie sa uplatiiuje na expozicie voci nefinan¢nym korpordcidm so sidlom vo Franctzsku a na expozicie voci
skupindm prepojenych nefinanénych korporacii takto:

a) V pripade nefinanén)’fch korporicii, ktoré st sacastou skupiny prepojenych nefinan¢nych korporécil' so sidlom
na najvyssej drovni konsoliddcie vo Francidzsku, sa opatrenie uplatiiuje na stcet Cistych expozicif voci skupine
a vietkym jej prepojenym subjektom v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 39 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) V pripade nefinanénych korporicii, ktoré su siicastou skupiny prepojenych nefinan¢nych korporicif so sidlom
na najvyssej tirovni konsoliddcie mimo Francizska, sa opatrenie uplatiiuje na stiCet:

i) expozicil voci nefinanénym korpordcidm so sidlom vo Franctzsku;

ii) expozicii voci subjektom vo Franctizsku alebo v zahranicf, ktoré nefinanéné korpordcie uvedené v bode i)
priamo alebo nepriamo kontrolujii v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 39 nariadenia (EU) & 575/2013 a

iii) expozicii voci subjektom vo Franctzsku alebo v zahranici, ktoré st ekonomicky zavislé od nefinan¢nych
korpordcii uvedenych v bode i) v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 39 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Nefinan¢né korpordcie, ktoré nemaji sidlo vo Franciizsku, a ktoré nie st dcérskou spolo¢nostou nefinanénej
korporacie so sidlom vo Franctizsku alebo od nej ekonomicky zdvislym subjektom, a ktoré priamo alebo
nepriamo nekontroluje nefinan¢nd korporacia so sidlom vo Franciizsku, preto nepatria do rozsahu posobnosti
tohto opatrenia.
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V stlade s ¢linkom 395 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013 sa opatrenie uplatiiuje po zohladneni tcinku
postupov zmierfiovania kreditného rizika a Vynlmlek v stlade s clankami 399 aZ 403 nariadenia (EU)
& 575/2013.

4. G-SII alebo O-SIIl musi povazovat nefinanénd korpordciu so sidlom vo Francizsku za velkd, ak sa jej povodnd
expozicia voci nefinan¢nej korporécii alebo voci skupine prepojenych nefinanén)’fch korporécii v zmysle odseku
3 rovnd alebo je vyssia nez 300 miliénov EUR. Hodnota povodnej expozicie sa vypocita v stlade s clinkami 389
a 390 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 pred zohladnenim ucinku postupov zmierfiovania kreditného rizika
a vynimiek uvedenych v clinkoch 399 az 403 nariadenia (EU) &. 575/2013 ako sa vykazuje v stlade s clinkom 9
vykondvacieho nariadenia Komisie (EU) ¢. 680/2014 (**).

(**) Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) ¢. 680/2014 zo 16. aprila 2014, ktorym sa stanovujii vykonavacie
technické predpisy, pokial ide o Vykazovame institdciami na tcely dohladu podla nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (U.v. EUL 191, 28.6.2014, 5. 1).

5. Nefinan¢nd korpordcia sa povazuje za vysoko zadlzent, ak ukazovatel financnej pdky presahuje 100 %
a ukazovatel krytia finan¢nych ndkladov je nizi ako 3, a to pri vypocte na najvyssej Grovni konsolidcie skupiny
uskuto¢nenom takto:

a) Ukazovatel finan¢nej paky je pomer medzi celkovym dlhom bez hotovosti a vlastnym kapitdlom a

b) Ukazovatel krytia finan¢nych ndkladov je pomer medzi hrubym prijmom zvy$enym o prevadzkové dotécie po
odpocitani: i) miezd; ii) prevddzkovych dani a poplatkov; iii) inych ¢istych beznych prevadzkovych nédkladov
s vynimkou ¢istych trokov a podobnych nakladov a iv) odpisov a amortizicie na jednej strane a na strane
druhej Grokmi a podobnymi nakladmi.

Ukazovatele sa vypocitaji na zdklade dctovnych agregitov vymedzenych v stilade s platnymi normami
a uvedenych v t¢tovnej zdvierke nefinanénej korporacie overenej v pripade potreby auditorom.

II.  Reciprocita

6. Prislusnym orgdnom sa odporica, aby franciizske opatrenie recipro¢ne uplatnili na G-SII a O-SII s povolenim na
vnutro§titnej trovni na najvyssej trovni bankovej prudencidlnej konsoliddcie.

7. Ak v jurisdikcii prislusnych orgdnov nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, v silade
s odporticanim C bodom 2 sa prislusnym orgdnom odporica po konzulticii s ESRB uplatnif opatrenie
makroprudencidlnej politiky dostupné v ich jurisdikcii, ktorého a¢inok najviac zodpovedad uvedenému opatreniu
odporticanému na reciprocitu. Prislusnym orgdnom sa odportca prijat Zodpoveda]uce opatrenie najneskor do
Siestich mesiacov od uverejnenia tohto odporacania v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

II. Prah vyznamnosti

8. Na tcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatiujicimi reciprocitu je spolu
s tymto opatrenim stanoveny kombinovany prah vyznamnosti, ktory sa sklada z:

a) prahovej hodnoty vo vyske 2 miliardy EUR pre celkové povodné expozicie, ktoré maji G-SII a O-SII
s povolenim na vndtrodtitnej Grovni na najvy$Sej Grovni bankovej prudencidlnej konsoliddcie voci
franctizskemu sektoru nefinan¢nych korporicii;

b) prahovej hodnoty vo vyske 300 miliénov EUR, ktory sa uplatiiuje na G-SIl a O-SII s povolenim na
vnitrostatnej drovni, ktoré dosahujii alebo prekracuji prahovii hodnotu uvedend v pism. a) pre:

i) jednotlivii povodnii expoziciu voci nefinanénej korporicii so sidlom vo Franctzsku;

ii) sacet povodnych expozicii vodi skupine prepojenych nefinanénych korporacii so sidlom na najvyssej
urovni konsoliddcie vo Francizsku, vypocitany v silade s odsekom 3 pism. a);

iii) stcet povodnych expozicii voc¢i nefinanénym korpordcidm so sidlom vo Franciizsku, ktoré st stcastou
skupiny prepOJenych nefinanénych korporicii so sidlom na najvyssej Grovni konsoliddcie mimo
Francuzska ako st vykdzané vo vzoroch C 28.00 a C 29.00 prilohy VIII k vykondvaciemu nariadeniu (EU)

& 680/2014;
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<) prahovej hodnoty vo V}'fﬁke 5 % pripustného kapitdlu G-SII alebo O-SII na najvysej trovni konsolidacie pre
expozicie uvedené v pism. b) po zohladneni G¢inku postupov zmierfiovania kreditného rizika a vynimiek
v stilade s clankami 399 az 403 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Prahové hodnoty uvedené v odsekoch b) a c) sa uplatnia bez ohladu na to, & prislusny subjekt alebo nefinan¢nd
korporidcia st alebo nie st vysoko zadlzené.

Hodnota povodnej expozicie uvedenej v odsekoch a) a b) sa Vypoc1ta v stlade s ¢lankami 389 a 390 nariadenia
(EU) ¢&. 575/2013 pred zohladnenim t¢inku postupov zmieriiovania kreditného rizika a vynimiek stanovenych
v ¢lankoch 399 az 403 nariadenia (EU) ¢ 575/2013, ako sa vykazuje v stlade s ¢linkom 9 vykonédvacieho
nariadenia Komisie (EU) ¢. 680/2014.

9. Vstlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odport¢ania ESRB/2015/2 moZzu prisluiné organy dotknutého ¢lenského
Statu oslobodit G-SII alebo O-SII s povolenim na vnutro§tatnej tirovni na najvyssej tirovni bankovej prudencidlnej
konsolidécie, ktoré neprekracujii kombinovany prah vyznamnosti uvedeny v odseku 8. Pri uplatiiovani prahu
vyznamnosti by mali prislu§né organy sledovat vyznamnost expozicii G-SII a O-SII s povolenim na vnitrostitnej
trovni voéi franctizskemu sektoru nefinanénych korporicii, ako aj koncentriciu expozicii G-SII a O-SII
s povolenim na vnutro$titnej Grovni voci velkym nefinanénym korpordcidm so sidlom vo Francizsku,
a odporica sa, aby franctizske opatrenie v pripade prekrocenia kombinovaného prahu vyznamnosti uvedeného
v odseku 8 uplatniovali na G-SII alebo O-SII s povolenim na vnitrostatnej Grovni, ktoré boli predtym oslobodené.
Prislusnym orgdnom sa tieZ odpordca, aby ostatnych acastnikov trhu v ich jurisdikcii upozornili na systémové
rizikd spojené so zvySenym vyuzivanim pakového efektu velkymi nefinanénymi korpordciami so sidlom vo
Franctizsku.

10. Ak neexistuji G-SII alebo O-SII na najvy3Sej trovni bankovej prudencidlnej konsoliddcie s povolenim
v dotknutych ¢lenskych Statoch, ktoré by mali expozicie voci franciizskemu sektoru nefinanénych korporécii
prekracujiice prah vyznamnosti uvedeny v odseku 8, prislusné organy dotknutych ¢lenskych $titov mozu podla
oddielu 2 ods. 2 bodu 1 odporicania ESRB[2015/2 rozhodniit, Ze nebudd recipro¢ne uplatiovat franctzske
opatrenie. V tomto pripade by mali prislusné orgdny sledovat vyznamnost expozicii G-SII a O-SII s povolenim na
vnutrodtitnej Grovni voci franciizskemu sektoru nefinan¢nych korporacii, ako aj koncentraciu expozicii G-SII
a O-SII s povolenim na vntro$titnej trovni vo¢i velkym nefinanénym korporicidm so sidlom vo Franciizsku,
a odporti¢a sa, aby recipro¢ne uplatiovali franctzske opatrenie, ak G-SII alebo O-SII na najvyssej drovni
bankovej prudencidlnej konsolidécie prekro¢i kombinovany prah vyznamnosti uvedeny v odseku 8. Prislusnym
orgdnom sa tiez odportica, aby ostatnych ticastnikov trhu v ich jurisdikcii upozornili na systémové rizikd spojené
so zvy$enym vyuzivanim pakového efektu velkymi nefinan¢nymi korpordciami so sidlom vo Franciizsku.

11. V silade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odportcania ESRB/2015/2 je kombinovany prah vyznamnosti uvedeny
v odseku 8 odporicanou maximédlnou droviiou prahovej hodnoty. Prislusné organy uplatiujice reciprocitu
moZu preto namiesto pouZitia odporicanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit nizsiu prahovi hodnotu
pre svoje jurisdikcie alebo opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti.

Svédsko

Minimdlna drovefi expoziciami viZenej priemernej hodnoty rizikovych vih uplatiiovanych na portfélio
retailovych expozicii zabezpefenych nehnutel'nostami voéi dlinikom s pobytom alebo sidlom vo Svédsku vo
vyske 25 %, ktord sa vzt’ahuje na kazdd jednotlivd institiciu a ktord sa v sdlade s ¢lankom 458 ods. 2 pism. d)
bodom vi) nariadenia (EU) & 575/2013 uplatfiuje na dverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie vo
Svédsku a ktoré na vypocet regulatornych kapitdlovych poZiadaviek pouZivajd pristup zaloZeny na internych

ratingoch.

. Opis opatrenia

1. Svédske opatrenie, ktoré sa v siilade s ¢lainkom 458 ods. 2 pism. d) bodom vi) nariadenia (EU) &. 575/2013
uplatiiuje na tverové institicie s prlstupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie vo Svédsku, pozostiva zo
zavedenia minimdlnej Urovne expoziciami vaZenej priemernej hodnoty rizikovych vih uplatiiovanych na
portfélio retailovych expozicii zabezpecenych nehnutelnostami voci dlznikom s pobytom alebo sidlom vo

Svédsku vo vyske 25 %, ktord sa vztahuje na kazda jednotlivd dverovi institticiu.

2. Exp021c1am1 védzenou priemernou hodnotou je priemernd hodnota rizikovych vih )ednothvych expozici
vypotitand v silade s clainkom 154 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, vazena prislusnou hodnotou expozici.
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II.  Reciprocita

3. Vstlade s clankom 458 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa prislusnym orgdnom dotknutych ¢lenskych stitov
odportca, aby uvedené $védske opatrenie v lehote stanovenej v odportcani C bode 3 recipro¢ne uplatnili na vo
Svédsku sa nachddzajice pobocky tdverovych institdcif s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie na
vnutrostatnej Grovni.

4. Prislusnym orgdnom sa odporica, aby uvedené $védske opatrenie recipro¢ne uplatnili na Gverové institdcie
s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie na vnitrostatnej Girovni a ktoré maji priame retailové expozicie
zabezpecené nehnutelnostami vo¢i dlznikom s pobytom alebo sidlom vo Svédsku. V stilade s odporticanim C
bodom 2 sa prislusnym orgdnom odporica, aby uplatnili rovnaké opatrenie ako to, ktoré vo Svédsku zaviedol
aktiva¢ny orgdn, a to v lehote uvedenej v odportcani C bode 3.

5. Ak vjurisdikcii prislusnych orgdnov nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, odporica sa
prislusnym orgdnom po konzultdcii s ESRB uplatnit opatrenie makroprudencidlnej politiky dostupné v ich
jurisdikcii, ktorého t¢inok najviac zodpovedd uvedenému opatreniu odporicanému na reciprocitu. Prislusnym
orgdnom sa odportica prijat zodpovedajiice opatrenie najneskor do $tyroch mesiacov od uverejnenia tohto
odporticania v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

II. Prah vyznamnosti

6. Na tcely pripadného uplatnenia zdsady de minimis prislusnymi orgdnmi uplatiujicimi reciprocitu je spolu
s tymto opatrenim stanoveny prah vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK, ktory sa vztahuje na kazdi jednotliva
institaciu.

7.V sulade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporicania ESRB/2015/2 méZu prislusné organy dotknutého clenského
Statu oslobodit jednotlivé dverové institicie s pristupom IRB, ktorym bolo udelené povolenie na vnutrostitnej
tirovni a ktorych retailové expozicie zabezpecené nehnutelnostami voci dlznikom s pobytom alebo sidlom vo
Svédsku nedosahuji prah vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK. Pri uplatiiovani prahu vyznamnosti by mali
prisluné orgdny monitorovat vyznamnost expozicii a odportica sa, aby $védske opatrenie v pripade prekrocenia
prahu vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK uplatiiovali na predtym oslobodené jednotlivé Gverové institicie,
ktorym bolo udelené povolenie na vnttrostitnej drovni.

8. Ak v dotknutych ¢lenskych 3tdtoch neexistujii Gverové institicie s pristupom IRB, ktorym bolo v tychto ¢lenskych
§tétoch udelené povolenie a ktoré by mali bud pobocky, ktoré sa nachddzajt vo Svédsku, alebo priame retailové
expozicie zabezpecené nehnutelnostami voci dlznikom s pobytom alebo sidlom vo Svédsku, a zéroven by mali
takéto expozicie vo vyske 5 milidrd SEK alebo vyssie, prislusné organy dotknutych ¢lenskych Stitov sa moézu
v stlade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporicania ESRB[2015/2 rozhodnit, ze nebudi reciproéne uplatiiovat
§védske opatrenie. V tomto pripade by mali prislusné organy sledovat vyznamnost expozicii a odportica sa, aby
§védske opatrenie recipro¢ne uplatnili v pripade, Ze tverovd institicia s pristupom IRB prekro¢i prah
vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK.

9. Vsilade s oddielom 2 ods. 2 bodom 1 odporti¢ania ESRB/2015/2 je prah vyznamnosti vo vyske 5 milidrd SEK
odporticanou maximdlnou droviiou prahovej hodnoty. Prislusné orgny uplatiiujice reciprocitu mézu preto
namiesto pouzitia odpordcanej prahovej hodnoty podla potreby stanovit nizsiu prahovii hodnotu pre ich
jurisdikcie alebo opatrenia recipro¢ne uplatnit bez akéhokolvek prahu vyznamnosti.“




	Odporúčanie Európskeho výboru pre systémové riziká z 2. júna 2020, ktorým sa mení odporúčanie ESRB/2015/2 o posudzovaní cezhraničných účinkov opatrení makroprudenciálnej politiky a ich dobrovoľnej reciprocite (ECB/2020/9) 2020/C 217/01
	PRÍLOHA 


