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Id-disa’ Rapport Annwali jkopri |-perjodu bejn I-1 ta’ April 2019 sal-
31 ta’ Marzu 2020. Filwagqt li dak il-perjodu jinkludi I-bidu minn
kmieni tal-pandemija tal-koronavirus (COVID-19), il-konsegwenzi
ekonomici u finanzjarji tal-krizi COVID-19 komplew jevolvu malajr
fix-xhur ta’ wara. Ghal dik ir-raguni, ir-Rapport Annwali ta’ din is-
sena jinkludi — ec¢¢ezzjonalment — il-valutazzjoni tar-riskji tal-BERS
sa Gunju 2020, sabiex jirrifletti r-riskji sistemici I-godda li hargu hekk
kif I-ekonomija Ewropea garrbet dan ix-xokk makroekonomiku
straordinarju.

II-COVID-19 u I-mizuri ta’ trazzin assocjati taw lok ghal kontrazzjoni
ekonomika minghajr precedent fiz-zmien tal-paci, li wassal ghal

Christine Lagarde, President tal-

Bord Ewropew dwar ir-Risk incertezza makroekonomika e¢¢ezzjonali u mgiba ta’ prekawzjoni.
Sistemiku Il-gvernijiet, il-banek ¢entrali u I-awtoritajiet ta’ sorveljanza hadu

azzjoni deciziva u gawwija biex isahhu d-dhul privat, izommu
kundizzjonijiet ta’ finanzjament ta’ appogg u jirfdu I-kunfidenza ghac-cittadini u I-imprizi biex
jipprevjenu b’success milli jsehhu x-xenarji makroekonomici aktar estremi. Madankollu, ghalkemm
is-sistema finanzjarja kienet aktar reziljenti meta dahlet fdin il-krizi milli kienet fI-2008 lejlet il-krizi
finanzjarja globali, it-thaqqis qawwi li I-UE issa qged tiffac¢ja inevitabbilment amplifika r-riskji tal-
istabbilta finanzjarja f'diversi setturi u swieq differenti.

II-BERS ghalhekk irreveda u aggorna progressivament I-istima tar-riskju sistemiku tieghu biex jaghti
rendikont tal-ambjent tar-riskju gdid li jirrizulta mill-COVID-19. Gew identifikati erba’ riskji godda: (i)
inadempjenzi mifruxa fis-settur privat bhala rizultat ta’ ricessjoni globali profonda; (ii) I-ambjent
makroekonomiku ta’ sfida ghall-banek, I-assiguraturi u I-iskemi tal-pensjonijiet; (iii) it-tfaccar mill-
gdid ta’ riskju ta’ finanzjament sovran; u (iv) I-instabbilta u I-irqajja’ tal-illikwidita fis-swieq finanzjarji.
Il-valutazzjoni tar-riskju tal-BERS tinkludi wkoll theddid li jorigina minn inc¢identi ¢ibernetici fi hdan is-
sistema, tfixkil fl-infrastruttura finanzjarja kritika, u r-riskji ta’ tibdil fil-klima u ta’ tranzizzjoni, li kollha
jibgghu kriti¢i ghall-istabbilta finanzjarja fit-tul.

'«

B’risposta ghal dawn il-kambjamenti fir-riskji, il-BERS dahal fi stat ta’ “emergenza” f April u Mejju
2020, u zied il-frekwenza tal-laqghat ta’ politika tieghu. Matul dan il-perijodu, ha numru ta’ mizuri fir-
rigward (i) tal-implikazzjonijiet ghas-sistema finanzjarja ta’ skemi ta’ garanzija ta’ self u mizuri fiskali
ohra mmirati biex jipprotegu I-ekonomija reali, (ii) l-illikwidita tas-suq u l-implikazzjonijiet taghha
ghall-manigers tal-assi u l-assiguraturi, (iii) I-impatt tat-tnaqqis procikliku tal-bonds fuq is-swieq u I-
entitajiet fis-sistema finanzjarja, (iv) restrizzjonijiet mas-sistema kollha fug pagamenti ta’ dividendi,
xiri lura ta’ ishma u hlasijiet ofra, u (v) ir-riskji ta’ likwidita li jirrizultaw minn sejhiet marginali. Dawk
il-mizuri huma deskritti fl-istqarrijiet ghall-istampa mahruga mill-Bord Generali tal-BERS."

1 Ara l-istqarrijiet ghall-istampa tad-9 ta’ April, -14 ta’ Mejju, t-8 ta’ Gunju u “Policy measures in response to the COVID-

19 pandemic [Mizuri ta’ politika b’rispons ghall-pandemija COVID-19]".
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Qabel il-bidu tal-pandemija COVID-19, il-BERS ha diversi mizuri fl-2019 biex jigu indirizzati r-riskji
sistemici li jirrizultaw mis-swieq tal-propjeta immobbli. B'mod partikolari, hareg hames twissijiet u
sitt rakkomandazzjonijiet dwar vulnerabilitajiet tas-settur tal-proprjeta immobbli residenzjali fuq
medda medja ta’ zmien ghal 11 mill-gurisdizzjonijiet membri tieghu, kif ukoll emenda
rakkomandazzjoni precedenti dwar |-gheluq ta’ lakuni fid-dejta tal-propjeta immobbli. Biex isahhah
il-qafas makroprudenzjali lil hinn mis-settur bankarju, il-BERS ipprovda kontribut lill-Awtorita
Ewropea tal-Assikurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol ghar-revizjoni kontinwa taghha tal-gafas
prudenzjali ghas-settur tal-assigurazzjoni u ppubblika wkoll rapport li ezamina I-mezzi kif tittaffa I-
procikli¢ita tal-margini u haircuts fis-swieq tad-derivati u tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli.

II-BERS kompla wkoll jagixxi bhala forum ghall-iskambju ta’ gharfien u |-ahjar prattiki, billi organizza
diversi avvenimenti mmirati biex irawmu diskussjoni dwar is-suggett tal-politika makroprudenzjali.
Ir-raba’ Konferenza Annwali tal-BERS saret f'Settembru 2019, bil-partecipanti jqabblu I-esperjenzi
taghhom tal-politika makroprudenzjali, jiddiskutu r-rwol tal-banek mhux fis-sistema finanzjarja u fl-
ekonomija usa', jiddibattu I-kwistjoni tac-cibersigurta u I-implikazzjonijiet potenzjali taghha ghar-
riskju sistemiku, u harsu lejn jekk ir-riformi regolatorji tas-sistema finanzjarja kinux tlestew.

Finalment, dan ir-rapport jiddeskrivi d-diversi bidliet fir-regolament li jistabbilixxi I-BERS” li dahall fis-
sehh fl-2019, inkluzi bidliet fil-governanza tal-BERS u t-titjib tal-gafas tar-responsabbilta tieghu.

Numru ta’ kollegi gheziez u stmati hallew il-pozizzjonijiet taghhom matul il-perjodu taht revizjoni, u
nixtieq nirringrazzjahom kollha ghall-kontribuzzjonijiet siewja taghhom. Nixtieq nirringrazzja b’mod
spedjali lill-predecessur tieghi, I-eks President tal-BCE Mario Draghi, li ppresieda I-BERS ghal tmien
snin, sa l-ahhar ta’ Ottubru 2019. Dan kien perjodu ta’ sfida li matulu kellhom jigu ttrattati I-
konsegwenzi tal-krizi finanzjarja globali u I-krizi tad-dejn sovran tal-UE.

Nixtieq nirringrazzja ukoll minn qgalbi lil Mark Carney, eks Gvernatur tal-Bank of England, li I-
mandat tieghu bhala I-Ewwel Vi¢i President tal-BERS spic¢¢a meta r-Renju Unit irtira mill-Unjoni
Ewropea, Isabel Schnabel, eks membru tal-Bord Generali u I-Vi¢i President tal-Kumitat Xjentifiku
Konsultattiv (ASC), u Philip Lane, eks Gvernatur tal-Bank Centrali tal-Irlanda, ghall-
kontribuzzjonijiet sinifikanti taghhom ghall-hidma tal-BERS.

Barra minn hekk, nixtieq nilqa’ bil-qalb lil Stefan Ingves, Gvernatur ta’ Sveriges Riksbank, bhala I-
Ewwel Vici President tal-BERS, Pablo Hernandez de Cos, Gvernatur tal-Banco de Espafia, bhala
President tal-Kumitat Tekniku Konsultattiv (ATC), IlI-Professur Claudia Buch, bhala Vi¢i-President
tal-ATC, il-Professur Richard Portes, bhala I-President tal-ASC, u I-Professur Loriana Pelizzon u I-
Professur Javier Suarez bhala I-Vi¢i Presidenti tal-ASC.

Fl-ahhar, nixtieq nesprimi n-niket kbir tieghi ghall-mewt tal-Professur Alberto Giovannini li serva fl-
ASC.

Christine Lagarde
President tal-BERS

Ara r-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza
makroprudenzjali tal-Unjoni tas-sistema finanzjarja u i jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (GU L 331,
15.12.2010, p. 1).
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Il-perjodu taht revizjoni, mill-bidu ta’ April 2019 sal-ahhar ta’ Marzu 2020, inkluda I-bidu tal-
pandemija tal-koronavirus (COVID-19) fl-ewwel trimestru tal-2020. Il-pandemija wasslet ghal xokk
ekonomiku estrem li affettwa I-ekonomija dinjija u tal-UE u I-istabbilta finanzjarja.

Wara |-bidu tal-pandemija COVID-19, korpi tal-UE, gvernijiet nazzjonali, banek ¢entrali, u
awtoritajiet ta’ sorveljanza u rizoluzzjoni hadu azzjoni bla pre¢edent biex jappoggjaw lill-ekonomija.
II-Bord Generali tal-BERS identifika u ha mizuri fhames ogsma ta’ prijorita: I-implikazzjonijiet fuq is-
sistema finanzjarja ta’ skemi ta’ garanzija u mizuri fiskali ohra biex jipprotegu I-ekonomija reali; I-
illikwidita tas-suq u l-implikazzjonijiet taghha ghall-manigers tal-assi u |-assiguraturi; l-impatt tat-
tnaqgqis procikliku tal-bonds fug is-swieq u I-entitajiet fis-sistema finanzjarja; ir-restrizzjonijiet fuq is-
sistema kollha fug pagamenti ta’ dividendi, ix-xiri lura ta’ ishma u hlasijiet ohra; u r-riskji ta’ likwidita
li jirrizultaw minn sejhiet marginali.3 Billi dawn il-mizuri ttiehdu fMejju 2020, li huwa barra I-perjodu
ta’ analizi ta’ dan ir-rapport, dawn ser jigu deskritti fir-Rapport Annwali 2020.

F'Gunju 2020 il-BERS irreveda I-istima tar-riskju sistemiku tieghu biex jaghti rendikont ta’ Zviluppi
recenti. Huwa kklassifika r-riskju ta’ inadempjenzi mifruxa fl-ekonomija reali bhala riskju sistemiku
serju ghall-istabbilta finanzjarja fl-UE (Riskju 1); ir-riskju li jorigina mill-ambjent makroekonomiku
difficli ghall-banek, l-assiguraturi u I-iskemi tal-pensjonijiet bhala riskju elevat ghall-istabbilta
finanzjarja (Riskju 2); ir-riskju li jirrizulta mill-hrug mill-gdid ta’ riskju tal-finanzjament sovran u t-
thassib dwar is-sostenibbilta tad-dejn bhala elevat (Riskju 3); u r-riskju li jorigina mill-instabbilta u
rqajja’ tal-illikwidita fis-swieq finanzjarji bhala elevat (Riskju 4). Barra minn hekk, il-BERS ikkunsidra
riskji operattivi, bhal dawk li jistghu joriginaw minn in¢ident ¢ibernetiku mas-sistema, bhala elevat
(Riskju 5), filwagqt li evalwa li r-riskji sistemic¢i marbuta ma’ tfixkil immexxija mill-finanzi fl-infrastrutturi
finanzjarji kriti¢i (Riskju 6) u riskji marbuta mat-tibdil fil-klima ghandhom ikunu mmoniterjati (Riskju
7).

Qabel ma bdiet il-pandemija COVID-19, il-BERS hared hames twissijiet u sitt rakkomandazzjonijiet
dwar vulnerabilitajiet tas-settur tal-proprjeta immobbli residenzjali fug terminu medju lil ministri
kompetenti fi hdax mill-gurisdizzjonijiet membri tieghu. Barra minn hekk, emenda wkoll
rakkomandazzjoni precedenti dwar I-gheluq tal-lakuni fid-dejta tal-proprjeta immobbli.

II-BERS kompla jikkontribwixxi ghall-koordinazzjoni tal-politika makroprudenzjali fl-Unjoni. Fid-dawl
tal-htiega li tigi intensifikata I-kollaborazzjoni bejn I-awtoritajiet tal-Istati Membri ospitanti u dawk ta’
pajjizhom f'sitwazzjonijiet fejn frieghi huma meqjusa importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-paijjiz li
joperaw fihom, il-BERS hareg rakkomandazzjoni li tippromwovi I-iskambju ta’ dejta fuq il-frieghi. II-
BERS ipprovda wkoll opinjoni lill-Kunsill, lill-Kummissjoni Ewropea u lill-Finlandja, waqt li nnota i
kkunsidra estensjoni ta’ mizura nazzjonali aktar stretta mill-Finlandja bhala mehtiega ghat-
trattament effettiv tar-riskji sistemici u t-theddid li §ej mis-suq Finlandiz tad-djar. II-BERS applika
wkoll il-qafas ta’ re€iprocita tieghu u rrakkomanda r-reciprocita ta’ mizuri ta’ flessibbilta nazzjonali
ghal skoperturi ta’ proprjeta residenzjali fil-Belgju, I-Estonja u I-Pajjizi I-Baxxi. B'mod iktar generali,
iI-BERS kompla jissorvelja I-mizuri makroprudenzjali adottati fl-Unjoni u jiffacilita skambju ta’

3 Ara “Policy measures in response to the COVID-19 pandemic” [Mizuri ta’ politika b’rispons ghall-pandemija COVID-19].
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opinjonijiet fost il-membri tieghu dwar dawn il-mizuri. Dawn il-mizuri huma deskritti f'aktar dettall fl-
analizi tal-politika makroprudenzjali tal-BERS fl-UE.*

II-BERS ikkontribwixxa wkoll biex jizgura r-reziljenza tas-settur bankarju. Bhala parti minn dan, il-
BERS ikkunsidra I-implikazzjonijiet makroprudenzjali ta’ strumenti finanzjarji li huma mkejla bil-valur
gust u klassifikati bhala strumenti ta’ Livell 2 jew Livell 3 ghal skopijiet ta’ kontabilita, u I-BERS
ikkontribwixxa ghat-test ta’ stress mal-UE kollha tal-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE). Fir-rigward
tal-assi ta’ Livell 2 u Livell 3, il-BERS stabbilixxa |-konstatazzjonijiet tieghu frapport li identifika tliet
ogsma ewlenin fejn tali strumenti jistghu jaffettwaw l-istabbilta finanzjarja. Dawn jirrigwardaw (i)
valutazzjoni mhux preciza ta’ strumenti teknici, (i) volatilita u illikwidita possibbli fi zminijiet ta’
stress, u (iii) rifless inadegwat ta’ riskji sottostanti fil-qafas prudenzjali. Fir-rigward tal-ittestjar tal-
istress, il-BERS ipprovda xenarju makrofinanzjarju negattiv lill-ABE fJannar 2020. Billi rrifletta z-
zmien meta saret is-sottomissjoni tieghu, ix-xenarju avvers kien ibbazat fuq ir-riskji ewlenin ghall-
istabbilta finanzjarja identifikati mill-BERS gabel il-bidu tal-pandemija COVID-19. Peress |i I-
koronavirus beda jinfirex madwar |-Ewropa matul Frar u Marzu 2020, I-ABE ppospona t-test tal-
istress sal-2021.

II-BERS kompla jahdem fugq it-titjib tal-ghodda makroprudenzjali lil hinn mis-settur bankarju. B'mod
partikolari, il-BERS ikkunsidra ghazliet ta’ politika biex itaffu I-prociklicita tal-margini u I-haircuts fi
swieq tad-derivati u tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli; modi biex jissahhu I-irkupru u r-
rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali (CCP); modi kif isahhu I-aspetti makroprudenzjali tar-regoli
tas-Solvenza Il ghall-assiguraturi; u modi kif tissahhah id-Direttiva dwar il-Manigers tal-Fondi tal-
investiment Alternattivi (AIFMD)5. F’rapport ippubblikat fJannar 2020, il-BERS stabbilixxa ghazliet
ta’ politika biex itaffu I-prociklic¢ita tal-margini u tal-haircuts fis-swieq tad-derivati u tranzazzjonijiet ta’
finanzjament tat-titoli. Fir-rigward tas-CCPs, il-BERS ikkollabora mal-Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq (AETS) biex tipprepara ghal kompiti godda li jirrizultaw mid-dhul fis-sehh tar-Regolament ta’
Infrastruttura tas-Suq Ewropew rivedut (EMIR Refit u EMIR 2.2). Wara r-rapport li gie ppubblikat
fJannar 2019, il-BERS kompla wkoll jahdem mal-kolegizlaturi dwar id-dossier ta’ rkupru u
rizoluzzjoni tas-CCP. Fir-rigward tas-settur tal-assigurazzjoni, il-BERS ipprezenta twegiba ghal
konsultazzjoni lill- Awtoritd Ewropea tal-Assikurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) dwar ir-
revizjoni tas-Solvenza Il. Sahaq li hemm bzonn li jigi stabbilit gafas armonizzat ta’ rkupru u
rizoluzzjoni madwar I-Unjoni Ewropea u li tkompli tizgura li r-riskji jigu magbuda kif suppost taht is-
Solvenza Il. Inkluz ukoll proposti ghal ghodod makroprudenzjali li jkopru I-kapital, il-likwidita u
aspetti transsettorjali stabbiliti frapport ippubblikat fi Frar 2020. Fir-rigward tal-fondi ta’ investiment,
il-BERS baghat ittra lill-Kkummissjoni Ewropea, fejn indika ogsma li fihom |-AIFMD ghandu
jissahhah.

Bhala parti mill-obbligi ta’ responsabbilta u rapportar tal-BERS, il-President tal-BERS attendiet
seduti quddiem il-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji tal-Parlament Ewropew (ECON).
Wagqt dawn is-seduti, il-President ipprovdiet lill-Membri tal-Parlament Ewropew (MEPS)
b’informazzjoni minn ras il-ghajn dwar il-hsieb ghal inizjattivi ta’ politika li kienu gew adottati mill-

Ara A Review of Macroprudential Policy in the EU in 2019 (Analizi tal-Politika Makroprudenzjali fl-UE), BERS, April
2020.

Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’
Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE)
Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p.1).
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BERS matul is-sena. II-BERS ha nota wkoll tal-bidliet li jirrizultaw mir-Regolament rivedut tal-BERS,
inkluzi bidliet fil-governanza tieghu u titjib fil-qafas tar-responsabbilta tieghu.

II-BERS kompla jorganizza numru ta’ avvenimenti biex jinvolvi lill-partijiet interessati fdiskussjonijiet
dwar il-politika makroprudenzjali. Bhala parti mill-mandat tieghu, il-BERS kellu I-laggha annwali
tieghu mal- Kumitat ta’ Korpi Ewropej ghas-Sorveljanza tal-Awditjar u l-awdituri statutorji tal-
istituzzjonijiet finanzjarji globali sistematikament importanti bbazati fl-UE (G-SIFIs). ll-laqgha, li hija
mahsuba biex tgharraf lill-BERS dwar zviluppi settorjali jew kwalunkwe zvilupp sinifikanti fG-SIFls,
iffokat fuq l-implimentazzjoni tal-IFRS 9, il-valutazzjoni ta’ strumenti finanzjarji kumplessi; xoghol ta’
thejjija ghall-IFRS 17, I-ambjent makroekonomiku Ewropew, il-hasil tal-flus u I-frodi, u kwistjonijiet
ta’ verifika ewlenin. II-BERS kellu wkoll ir-raba’ Konferenza Annwali tieghu. ll-partecipanti fil-
konferenza skambjaw esperjenzi ta’ politiki makroprudenzjali taghhom u ddiskutew ir-rwol ta’ dawk
li mhumiex banek fl-ekonomija u s-sistema finanzjarja, i¢-Cibersigurta u I-implikazzjonijiet potenzjali
taghha ghar-riskju sistemiku, u jekk ir-riformi regolatorji tas-sistema finanzjarja kinux tlestew.
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