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Jzanginis zodis

Tai septintoji Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV) mety
ataskaita. Ji apima laikotarpj nuo 2017 m. balandzio 1 d. iki 2018 m.
kovo 31 d. Visg apzvelgiamg laikotarpj ESRV ir toliau akylai stebéjo
sisteminés rizikos Saltinius Europos finansy sistemoje ir
ekonomikoje ir jvardijo keturias didziausias rizikas finansiniam
stabilumui Europos Sajungoje (ES). Dirbdama Sioje srityje ESRV
analizavo pokycius komercinés paskirties nekilnojamojo turto ir ne
banky finansy sektoriuose.

Kalbant apie komercinés paskirties nekilnojamojo turto rinka,
pasakytina, kad ESRV paskelbus rekomendacijg, kuria siekiama

pasalinti likusias duomeny spragas, buvo atliktas galimy naujy

Mario Draghi PRI . . . L .
o duomeny $altiniy tyrimas. Be to, ESRV jvertino fiziniy duomeny apie

Europos sisteminés rizikos

valdybos pirmininkas komercinés paskirties nekilnojamajj turtg prieinamuma.

Apzvelgiamag laikotarpj ESRYV toliau tobulino ne banky finansy sektoriaus rizikos stebésenos
sistema. Vienas i$ darby Sioje srityje — paskelbta antroji ES Se8élinés banky sistemos stebésenos
ataskaita. Be to, ESRV savo rizikos rodikliy rinkinyje paskelbé naujus rodiklius — centriniy sandorio
8aliy ir draudimo jmoniy.

Pripazindama galima kibernetiniy iSpuoliy grésme ESRV émési iniciatyvos sudaryti Europos
sisteminés kibernetinés rizikos grupe, kad jos nariai galéty aptarti vykdoma politika ir skleisti
naujausig informacijg apie naujas tarptautines iniciatyvas.

Be to, ESRV surengé keletg konferencijy ir seminary, sieckdama toliau skatinti diskusijas
makroprudencinés politikos klausimais. Paminétina antroji ESRV metiné konferencija, surengta
2017 m. rugséjo meén.; jos metu vyko atskiros diskusijos apie teisinius makroprudencinio
reguliavimo aspektus ir makroprudencinés politikos vykdyma ne tik banky sektoriuje. Buvo
surengta ir keletas sesijy apie ES banky sektoriui tenkancius i$Sakius ir jo ateitj, per kurias
diskutuota apie ES banky sektoriaus neveiksnias paskolas ir Se$élinés banky sistemos rizikos
stebéseng.

Baigdamas noréciau nuosirdziai padékoti Vitor Constancio, iki 2018 m. geguzés mén. éjusiam
Europos Centrinio Banko pirmininko pavaduotojo pareigas, uz jo paramg ESRV nuo pat jos
jkarimo, jam einant Bendrosios valdybos ir Valdymo komiteto nario pareigas.
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Santrauka

Ataskaitoje apZvelgiamu laikotarpiu ESRYV jvardijo keturias pagrindines reikSmingas grésmes ES
finansy sektoriaus stabilumui: 1) rizikos priedy perkainojimo pasaulio finansy rinkose rizika; 2)
bankuy, draudiky ir pensijy fondy balansy trakumai; 3) rizika valstybés, bendroviy ir namy dkiy
sektoriy skolos tvarumui; ir 4) trikumy Sesélinés banky sistemos ir neigiamo jy poveikio iSplitimo
visoje finansy sistemoje rizika. Kaip ir dviejose ankstesnése ESRV mety ataskaitose, staigaus
pasaulio finansy rinkose taikomy rizikos priedy pasikeitimo rizika laikoma itin didele rizika
finansiniam stabilumui. Skirtingai negu 2016 m. vertinimu, banky, draudiky ir pensijy fondy balansy
trikumy rizikos reikSmé sumazinta vienu punktu — i$ didelés rizikos kategorijos perkelta j vidutinés
rizikos kategorijg, o rizika valstybés, bendroviy ir namy kiy sektoriy skolos tvarumui padidinta
vienu punktu ir taip pat perkelta j vidutinés rizikos kategorija.

Pirmiau iSvardytos sisteminés rizikos ES finansy sektoriui buvo tas pagrindas, kuriuo remdamasi
ESRYV parengeé ir Europos bankininkystés institucijai (EBI) pateiké nepalankyjj makrofinansinj
scenarijy 2018 m. viso ES banky sektoriaus testavimui nepalankiausiomis sglygomis. Sios rizikos
jtrauktos ir j nepalankiuosius scenarijus, pagal kuriuos Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija vykdo 2018 m. draudimo sektoriaus testavimg nepalankiausiomis sglygomis. ISsamesnés
informacijos apie Siuos scenarijus pateikiama nesutrumpintoje Sios mety ataskaitos versijoje.

2017 m. ESRV pakoregavo abipusiSkumo principo taikymo tvarkg, siekdama dar labiau suderinti
reikSmingumo ribiniy verciy taikyma pagal de minimis taisykle. Pagal naujgjg tvarka valstybé nare,
ketindama pradéti taikyti kokig nors politikos priemone ir praSydama kitos valstybés taip pat jg
taikyti, privalo pasidlyti jstaigos lygmeniu nustatytg didZiausig galimg reikSmingumo ribine verte, o
ESRV tvirtina pasidlytos ribinés vertés pagristumg.

Be to, ESRV paskelbé rekomendacija, skirtg spresti su likvidumo neatitikimais ir finansinio sverto
naudojimu investiciniuose fonduose susijusios sisteminés rizikos problems. Sioje Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (ESMA) ir Europos Komisijai skirtoje rekomendacijoje
apzvelgiamos likvidumo valdymo priemonés, prieZiriné stebésena ir likvidumo testavimo
nepalankiausiomis sglygomis praktika, taip pat didesni ataskaity teikimo reikalavimai ir esamy galiy
apriboti finansinj svertg panaudojimas.

Siekdama toliau tobulinti makroprudencine sistemg banky sektoriui, ESRV paskelbé ataskaitg apie
9-0jo tarptautinio finansinés atskaitomybés standarto (TFAS) poveikj finansiniam stabilumui.
Ataskaitoje daroma iSvada, kad apskritai 9-asis TFAS yra didziulis Zingsnis pirmyn, palyginti su 39-
uoju tarptautiniu apskaitos standartu, ir kad jis turéty bdti itin naudingas finansinio stabilumo
prasme. Jis padés padidinti skaidrumg ir uztikrinti, kad kredito nuostoliai baty pripazjstami greiciau
ir ryZtingiau. Kita vertus, ataskaitoje iSkelta ir keletas klausimy, kuriuos reikés iSspresti atliekant 9-
ojo TFAS perzilrg praéjus jj taikyti, pavyzdZiui, jvertinti Siame standarte jtvirtinto tikétiny kredito
nuostoliy modelio cikliSkuma ir jo poveikj banky elgsenai. ESRV taip pat paskelbé ataskaitg apie
neveiksniy paskoly problemos sprendimg Europoje; joje pateikta konkreciy pasitlymy dél politikos,
papildant kitas ES ir euro zonos lygmeniu vykdomas iniciatyvas. ESRV prie makroprudencinés
sistemos banky sektoriui tobulinimo prisidéjo ir pateikdama nuomone Europos Komisijai dél
makroprudenciniy struktdriniy rezervy. Joje pasidlyta nemazai pakeitimy, pavyzdZiui, gerokai
padidinti kity sisteminés svarbos jstaigy rezervy normy virSutines ribas, pakeisti sisteminés rizikos

ESRV 2017 mety ataskaita
Santrauka



*
*

* X %

* 4 x

*
*
*

rezervy statusa, kad baty atsizvelgta j struktdrinés neciklinés sisteminés rizikos specifinius Saltinius
ir pakoreguoti struktiriniy rezervy procedurinius aspektus.

Kalbant apie pazangg tobulinant ne banky sektoriaus makroprudencine sistemg, ESRV prisidéjo
prie reguliavimo perzidiry ir europiniy konsultacijy. Pavyzdziui, ESRV prisidéjo prie Europos rinkos
infrastruktros reglamento persvarstymo, paskelbdama pranesimg apie Siuo metu galiojancios
tvarkos veiksmingumo ir skaidrumo padidinimg. Centriniy sandorio $aliy klausimu ESRYV pateiké
atsakymg ESMA per jos konsultacijas dél gairiy dél garantiniy jmoky anticikliSkumo priemoniy
projekto. ESRV taip pat jvardijo sritis, kuriose reikéty tobulinti pasidlymus dél teisés akty dél
centriniy sandorio Saliy gaivinimo ir pertvarkymo sistemos, siekiant geriau spresti ripestj kelian€ius
makroprudencinius kausimus. Kalbant apie draudimo sektoriaus makroprudencinius aspektus,
ESRYV jvardijo sritis, kuriose baty galima patobulinti Mokumo Il direktyvoje nustatytg tvarka, ir
pasisaké uz tai, kad visoje ES bty sukurta suderinta draudimo sektoriui skirta gaivinimo ir
pertvarkymo sistema.

Didelé dalis valstybiy nariy priimty nacionaliniy makroprudenciniy priemoniy nepakito, palyginti su
2016 m. Padétis 2016 ir 2017 metais buvo panasSesné negu dar ankstesniais metais, nes tg
laikotarpj daugumoje valstybiy nariy buvo numatyta galimybé imtis visy IV-oje kapitalo reikalavimy
direktyvoje ir (arba) Kapitalo reikalavimy reglamente numatyty makroprudenciniy priemoniy.
DidZioji dalis valstybiy nariy 2017 m. émési vienokiy ar kitokiy makroprudencinés politikos
priemoniy. Dauguma priemoniy buvo grieztinamojo pobtdzio, skirtos mazinti cikline rizika;
daZniausiai taikytos — paskolos ir turto vertés santykio virSutinés ribos ir anticiklinio kapitalo rezervo
nustatymas. Neretai buvo taikyta ir sisteminés rizikos rezervo priemoné.

ESRYV ir toliau vertino, kaip jgyvendinamos jos rekomendacijos. Per apzvelgiamg laikotarpj ESRV
pradéjo arba baigé penkiy rekomendacijy ar atskiry jy daliy jgyvendinimo vertinimus. |vertinus
ESRV rekomendacijos EBI dél kredito jstaigy finansavimo jgyvendinimg nustatyta, kad jos
visapusi$kai laikomasi. Siuo metu vertinama, kaip jgyvendinama ESRV rekomendacija dél pinigy
rinkos fondy, taip pat Rekomendacija dél anticiklinio kapitalo rezervo normy nustatymo gairiy ir
Rekomendacija dél makroprudencinés politikos priemoniy tarpvalstybinio poveikio ir savanori§ko
abipusiSkumo vertinimo. Be to, jvertinti kai kurie ESRV rekomendacijos dél anticiklinio rezervo
normy pozicijoms su trec¢iosiomis Salimis (ne Europos ekonominés erdvés Salimis) pripazinimo ir
nustatymo aspektai.

Norédama paskatinti diskusijas ir toliau plétoti koncepcinj poZiarj makroprudencinés politikos
klausimais ESRV 2017 m. rugséjo mén. surengé savo antrgjg metine konferencijg. Jos metu vyko
atskiros diskusijos apie teisinius makroprudencinio reguliavimo aspektus ir makroprudencinés
politikos vykdymag ne tik banky sektoriuje. Buvo surengta ir keletas sesijy apie ES banky sektoriui

ir Sesélinés banky sistemos rizikos stebésena.
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