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Sis ir Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) sestais gada
parskats, kas aptver laikposmu no 2016. gada 1. aprila Iidz

2017. gada 31. martam. Parskata perioda ESRK turpinaja rapigi
monitorét ievainojamibas aspektus Eiropas Savienibas (ES) finansu
sisttma un piedalijas attiecigajas politikas diskusijas. ESRK
pievérsa Tpasu uzmanibu divdm nozimigakajam riska jomam. Pirma
joma saistas ar ilgstoSi zemo procentu likmju vides raditajiem
riskiem. So risku analize, ko kopigi veikusi ESRK un ECB, publicéta
zinojuma par makroprudencialas uzraudzibas politikas jautajumiem,
ko nosaka zemas procentu likmes. Pamatojoties uz $o analizi,
ESRK art uzskata, ka risks, kas konstatéts saistiba ar banku,
apdrosinataju un pensiju fondu vajo bilan€u stavokli, ir viens no
diviem buatiskakajiem ES finanSu stabilitates riskiem, un atzist to par

Mario Dragi, Eiropas Sistémisko
risku kolégijas priek$sédétajs [Tdzvértigu riskam, ko rada riska prémiju parvértéSana pasaules

finanSu tirgos.

Otra riska joma attiecas uz ievainojamibas aspektiem majok|u nekustama TpaSuma joma. Tika
veikts uz nakotni vérsts ES méroga novértéjums, uz kuru pamatojoties ESRK secingja, ka astonas
dalibvalstis pastav vid&ja termina ievainojamiba, un izteica $Im dalibvalstim publisku bridinajumu.
ESRK arT sagatavoja ieteikumu par nepilnitbu novér§anu datu joma3, lai radrtu saskanotaku ietvaru
majok|u un komercialad nekustama Tpasuma tirgus noriSu monitoréSanai ES.

Parskata perioda ESRK paplasindja arT savu nebanku sektora monitoréSanas kapacitati.
Konkrétak, ESRK pirmo reizi laida klaja publikaciju EU Shadow Banking Monitor ("ES paralélo
banku parraugs"), kas turpmak iznaks reizi gada. Taja identificéti sistémisko risku avoti un tos
pastiprinosie mehanismi. Saja sakara ESRK deva ievirzi diskusijam par makroprudencialas
uzraudzibas politiku attieciba uz jomam &arpus banku sektora. Pieméram, ta iezimé&ja 1stermina
politikas iespéjas un ilgtermina darbibas planu Sajas jomas.

Turklat ESRK bija cieSi iesaistita makroprudencialas uzraudzibas politikas diskusiju veicinasana,
rikojot vairakas konferences un darbseminarus. Konkrétak, septembrT ta organizéja savu pirmo
gadskartéjo konferenci, kuras uzmanibas loka bija makroprudencialas uzraudzibas politikas nostaja
un dazi no makroprudencialas uzraudzibas politikas veidotaju dienas kartibas batiskakajiem
jautajumiem, pieméram, zemu procentu likmju vide, centralizéta kliringa prasiba, kas vérsta uz
drosaku standartizéto atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas darijjumu veikSanu, un
acimredzamais droSu aktivu trikums tirgos.

Visbeidzot, es gribétu teikt sirsnigu paldies Sveriges Riksbank prezidentam Stefanam Ingvesam
(Stefan Ingves) par atbalstu, ko vin$ pédéjo seSu gadu laika sniedzis ESRK, darbodamies ka ESRK
Konsultativas tehniskas komitejas (KTK) priek8sédétajs. Jaunais KTK priek§sédétajs — Banc
Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland prezidents Filips R. Leins (Philip R. Lane) — parnems
priek§édétaja pienakumus, sakot ar 2017. gada augustu.

Frankfurté pie Mainas 2017. gada jdlija

Mario Dragi (Mario Draghi)
ESRK priek$sédétajs
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Parskata periodu raksturoja Iénas tautsaimniecibas izaugsmes un zemu procentu likmju vide, lai
gan parskata perioda beigas Eiropas un pasaules tautsaimniecibas perspektiva uzlabojas. ESRK
(kopa ar ECB) veltija nozimigus resursus, lai analizétu $1s vides ietekmi uz ES finansu stabilitati, un
publicéja zinojumu par makroprudencialas uzraudzibas politikas jautajumiem, ko nosaka zemas
procentu likmes. Turklat saistiba ar ES paralélo banku sistémas paplasindSanos ESRK veica
intenstvaku monitoréSanas darbibu un pirmo reizi laida klaja publikaciju "ES paralélo banku
parraugs", kas turpmak iznaks reizi gada. Taja identificéti sistémisko risku avoti un tos pastiprinosie
mehanismi.

ESRK konstatéja, ka ES finanSu stabilitati joprojam apdraud Cetri galvenie riski, proti, 1) riska
prémiju parvértéSana pasaules finansu tirgos; 2) vajais banku, apdrosinataju un pensiju fondu
bilanc€u stavoklis; 3) parada atmaksajamibas [Tmena problémas valsts, uzpémumu un
majsaimniecibu sektora; un 4) satricindjumu un nelabvéligas ietekmes izplatiSanas no nebanku
finanSu sektoriem uz finanSu sistému kopuma. Tapat ka iepriek$€ja gada parskata par 1pasi batisku
finanSu stabilitates risku joprojam tiek uzskatits pasaules riska prémiju dinamikas krass apvérsums.
Lénas izaugsmes un zemo procentu likmju vides dé| ESRK uzskata, ka vienlidz svarigs ir art vajais
banku, apdrosinataju un pensiju fondu bilan¢u stavoklis.

Papildus uzdevumam veikt ES finansu sistémas makroprudencialo uzraudzibu ESRK dotas
pilnvaras izteikt bridindjumus, kad tiek konstatéti nozimigi sistémiskie riski un nepiecieSams Sos
riskus apzinat. Tapéc ESRK analiz€ja vid€ja termina ievainojamibu saistiba ar majoklu nekustama
TpasSuma sektoru ES dalibvalstis. Pamatojoties uz $o novértéjumu, ESRK izteica publisku
bridinajumu astonam dalibvalstim (Austrijai, Be|gijai, Danijai, Somijai, Luksemburgai, Niderlandei,
Zviedrijai un Apvienotajai Karalistei). Kops ESRK dibinaSanas $T bija pirma reize, kad ta izteica
publiskus bridinajumus. ESRK art atklaja batiskas nepilnibas saistiba ar nekustama TpaSuma
sektora analizei pieejamajiem datiem. Tapéc ta pienéma ieteikumu par nepilnitbu novérSanu datu
joma3, lai radrtu saskanotaku ietvaru majoklu un komerciald nekustama 1pasuma tirgu norisu
monitoréSanai ES.

Pamatojoties uz ESRK konstatétajiem nozimigakajiem finansu stabilitates riskiem, tika izstradati
nelabvéligas attistibas scenariji Eiropas Uzraudzibas iestazu veiktajiem ES méroga stresa testiem.
Parskata perioda laika ESRK nodroSinaja nelabvéligas attistibas scenérijus Eiropas Vértspapiru un
tirgus iestades (EVTI) veiktajam centralo darfjuma partneru (CDP) stresa testam un Eiropas
Apdrosinasanas un fondéto pensiju iestades (EAFPI) veiktajam fondéto pensiju fondu stresa
testam. Stkaku informaciju par Siem scenarijiem sk. $aja gada parskata. Scenariji, kurus ESRK
2016. gada sakuma nodrosinaja Eiropas Banku iestades (EBI) veiktajam banku sektora stresa
testam un EAFPI veiktajam apdroSinasanas sektora stresa testam, aprakstiti ESRK 2015. gada
parskata.

Parskata periods ieziméja arT ESRK 2015. gada decembrT ieviestas brivpratigas savstarpéjas
atziSanas sistémas pirmo darbibas gadu. Be|gija un Igaunija bija pirmas valstis, kas 2016. gada
jaunas sistémas ietvaros lidza divu to Tstenoto pasakumu savstarpéju atziSanu. leteikums visam
dalibvalstim par abu pasdkumu savstarpéju atziSanu, ko péc tam pienéma ESRK, izraisija
savstarpéjas atziSanas darbibu skaita batisku pieaugumu visa ES.

ESRK deva savu ieguldijumu arT Eiropas Komisijas apsprieSanas dokumenta par ES
makroprudencialas uzraudzibas reguléjuma parskatiS8anu. ESRK uzsveéra, ka tai arT turpmak jabat
neatkarigai, vienlaikus saglabajot cieSo saikni ar ECB. Ta ierosinaja saglabat plasu lidzdalibu tas
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Valdes darba un uzsvéra, ka makroprudencialas uzraudzibas instrumentu kopumam jabat
visaptveroSam un viegli lietojamam. Turklat ta ierosindja dazus uzlabojumus konkrétu uz sistémisko
risku strukturalo un ciklisko dimensiju vérsto instrumentu uzblvé. ESRK arT ierosingja, lai
instrumenti majok|u nekustama Tpasuma riska darfjumu radtto sistémisko risku novér$anai bitu
pieejami makroprudencialas uzraudzibas politikas veidotajiem visas ES daltbvalstis. Visbeidzot,
ESRK atziméja, ka nepiecieSams radtt tiesisko reguléjumu makroprudencialas uzraudzibas politikai
arpus banku sektora.

ESRK arT deva ieguldijumu makroprudencialas uzraudzibas politikas reguléjuma attieciba uz banku
darbibu. Pirmkart, ta pauda EBI savu viedokli par sviras raditaja ievieSanu. Balstoties uz sakotnéjo
analizi, ESRK uzskata, ka nekas neliecina par sviras raditaja iespéjamu negativu ietekmi uz tirgus
likviditati. Otrkart, ESRK deva savu ieguldijumu EBI koordinéta regulara zinojuma par kapitala
prasibu cikliskumu apsprieSana. Lai gan atzits, ka pastav dazas analitiska rakstura problémas,
zinojuma neatklajas parliecinosi pieradijumi par Kapitala prasibu regulas un direktivas

(CRR/CRD V) prociklisko ietekmi. Tapéc ESRK ierosinaja attieciba uz banku regulativo kapitalu
saglabat pasreizéjo uz riskiem balstito reguléjumu. TreSkart ESRK izteica EBI savu viedokli par
neto stabila finanséjuma raditaju (NSFR). Komentara NSFR bija atzits par labako pieejamo
instrumentu strukturalo jautdjumu risinasanai saistiba ar banku veikto likviditates un terminu mainu.
ESRK atziméja, ka Eiropas iestdzu galvenajam mérkim attiecigi jabat parliecinoSas un stingras
NSFR prasibas ievieSana ES.

ESRK piedalijas armt makroprudencialas uzraudzibas politikas reguléjuma izstradé attieciba uz
jomam arpus banku sektora. ESRK 2016. gada jilija publicéja stratégijas dokumentu, kura bija
izklastitas Tstermina politikas iespé&jas un ilgtermina politikas darbibas plans finansu stabilitates
risku mazinasanai nebanku sektora. Parskata periodd ESRK panaca progresu dazu svarigako
stratégijas dokumenta izklastito uzdevumu izpildé. Pirmkart, ESRK veica vairakus pasakumus, kas
vérsti uz inovativu makroprudencialas uzraudzibas instrumentu radi$anu, lai palidzétu risinat
sakotnéjo droSibas rezervju un diskontu procikliskuma problému, Tpasi vértspapiru finanséSanas
darfjumu un atvasinato finansu instrumentu joma. Otrkart, ESRK naca klaja ar makroprudencialas
uzraudzibas perspektivu attieciba uz CDP un apdroSina$anas sabiedribu prudencialo uzraudzibu,
Tpasi piedaloties notiekoSaja tiestbu aktu parskatiSana.

2016. gada salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu ievérojami pieauga ar makroprudencialajiem
jautajumiem saistito pasakumu skaits. Tas bija pirmais gads, kad visas dalibvalstis katru ceturksni
noteica pretcikliskas kapitala rezerves un veica citu sistemiski nozimigu iestdzu saraksta un tam
noteikto rezervju likmju ikgadéjo parskatiSanu. Runajot par tiem instrumentiem, kas netiek
periodiski parskatiti, aptuveni puse dalibvalstu veica makroprudencialas uzraudzibas darbibas,
Tpasu uzmanibu pievérSot instrumentiem, kas vérsti uz riskiem saistiba ar majok|u nekustamo
pasumu.

Parskata perioda ESRK turpindja izvértét, ka notikusi ESRK iepriek$&jo ieteikumu ievieSana.
Novertéjot atbilstibu ESRK ieteikumam par kreditiestazu finanséjumu, atklajas, ka ieteikuma
adresatu atbilstibas ITmenis ir ipasi augsts. Novértéjot atbilstibu ESRK ieteikumam par
makrouzraudzibas politikas vidéja termina mérkiem un instrumentiem, noskaidrojas, ka visas
dalibvalstis noteikusas ESRK ieteiktos vidéja termina mérkus un sasaistijusas tos ar konkrétiem
makroprudencialas uzraudzibas instrumentiem. Atbilstibas ESRK ieteikumam par naudas tirgus
fondiem novértéjuma pabeigSana tika atlikta, nemot véra ES regulas par naudas tirgus fondiem
galigas izstrades laiku.

Visbeidzot, ESRK organizé&ja vairakas konferences un dabseminarus, lai veicinatu diskusijas par
makroprudencialas uzraudzibas politiku. Konkrétak, ESRK organizéja savu pirmo gadskartéjo
konferenci, kuras dalibnieki diskutéja par makroprudencialas uzraudzibas politikas nostaju un
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daziem no makroprudencialas uzraudzibas politikas veidotaju dienas kartibas batiskakajiem
jautajumiem, pieméram, zemu procentu likmju vidi, centralizéta kliringa prasibu, kas vérsta uz
dro$aku standartizéto atvasinato finansu instrumentu arpusbirzas darijumu veik§anu, un
acimredzamo drosu aktivu trkumu.

2016. gada parskats
Kopsavilkums



|lzdevéja zinas

© Eiropas Sistémisko risku kolégija, 2017

Pasta adrese: 60640 Frankfurt am Main, Germany
Talrunis: +49 69 13440
Interneta vietne: www.esrb.europa.eu

Visas tiesibas rezervétas. Atlauta parpublicéSana izglitibas un nekomercialos nollkos, noradot avotu.
Saja parskata ieklautie dati atbilst stavoklim 2017. gada 31. marta.

S1ir ESRK 2016. gada parskata saisinata versija, kas ietver priek§vardu un kopsavilkumu. Gada parskata pilns
teksts pieejams anglu, vacu un spanu valoda.

ISSN 1977-5180 (interneta versija)
ISBN 978-92-95210-27-1 (interneta versija)
DOl 10.2849/90164 (interneta versija)

ES kataloga numurs DT-AB-17-001-LV-N (interneta versija)


http://www.esrb.europa.eu/

	Gada pārskats
	Priekšvārds
	Kopsavilkums
	Izdevēja ziņas


