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Kelmtejn gabel

Matul is-sena 2015, il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku
(BERS) kompla josserva mill-grib is-sorsi potenzjali ta’ riskji
sistemici fis-sistema finanzjarja u fl-ekonomija Ewropea. Minn zmien
ghal zmien dehru sinjali li s-sitwazzjoni tal-vulnerabbiltajiet bdiet
tisserja fi tliet ogsma. L-ewwel, kien hemm volatilita sinifikanti tas-
suq ikkawzata minn zviluppi fl-ekonomiji tas-swieq emergenti
ewlenin fil-harifa tal-2015, li malajr infirxet ghas-swieq finanzjarji
globali, fosthom dawk Ewropej. II-BERS kien ghassa ghar-riskju ta’
riprezzar fis-swieq finanzjarji globali u tellghu fl-oghla kategorija
b’reazzjoni ghal dawn I-izviluppi. Fil-bidu tal-2016, dawn il-
vulnerabbiltajiet sehhew parzjalment fambjent karatterizzat minn
incertezza kontinwa fir-rigward tal-irkupru ekonomiku globali,
b’dghufijiet kontinwi fil-karti tal-bilan¢ tal-banek u I-assiguraturi fl-UE
kif ukoll b’livell gholi ta’ dejn pubbliku u privat. It-tieni, is-settur
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President tal-Bord Ewropew . . .. X
dwar ir-Riskju Sistemiku bankarju parallel (shadow banking) tal-UE baqa’ jikber fid-dags u I-

interkonnettivita, u dan kien ifisser li I-iskossi u I-kontagju potenzjali

mis-setturi bankarji paralleli setghu jigu trazmessi lill-bgija tas-sistema finanzjarja. Fl-ahhar, |-
inCertezza geopolitika fir-regjuni kwazi kollha li jmissu mal-Ewropa ghenet biex il-livelli ta’ thassib
baqghu gholjin.

Fl-istess hin, I-awtoritajiet makroprudenzjali kellhom ghad-dispozizzjoni taghhom, ghall-ewwel
darba, sett relattivament wiesa’ ta’ ghodod tal-politika biex isahhu s-settur bankarju kontra dawn ir-
riskji, ghalkemm ghad m’hemmx strumenti simili ghall-bgija tas-settur finanzjarju. II-BERS qgieghed
jappogga lill-awtoritajiet makroprudenzjali nazzjonali bl-izvilupp ta’ gafas istituzzjonali li jippermetti li
I-mizuri nazzjonali jigu skambijati b’mod reciproku, u b’hekk jongsu r-riskji ta’ arbitragg regolatorju.
II-BERS ipprovda wkoll sitwazzjonijiet misthajla negattivi makroprudenzjali lill-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej kollha fil-qasam rispettiv tal-kompetenza (b’'mod partikolari I-banek, I-
assigurazzjonijiet u |-kontropartijiet ¢entrali). Fl-ahhar, il-BERS studja l-ogsma strutturali tar-riskji u
b’'mod partikolari s-sehem sistemiku li I-iskopertura ghas-setturi tal-proprjeta residenzjali u
kummercjali jista’ jkollha ghall-individwi, il-banek u I-ekonomija kollha, kif ukoll in-natura sistemika
ta’ ¢erti riskji gejjin mill-industrija tal-assigurazzjoni.

II-BERS kompla jservi ta’ forum biex il-membri tieghu jagsmu b’mod kunfidenzjali fehmiet fuq
vulnerabbiltajiet ghal zmien qasir, medju u twil ta’ natura sistemika. Il-politika makroprudenzjali
bdiet tithaddem fi kwazi I-Istati Membri kollha tal-UE.

Frankfurt am Main, Lulju 2016

Mario Draghi

President tal-BERS
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FI-2015 il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku ghalaq hames snin minn meta beda jiffunzjona.
Sa minn mindu twaqgaf fl-2010, il-BERS kompla jhabbat wi¢cu ma’ kundizzjonijiet e¢¢ezzjonali
minhabba r-riperkussjonijiet tal-krizi finanzjarja u tad-dejn sovran fl-Ewropa kollha. Ghalkemm
indikaturi tar-riskju sistemiku bbazati fuq is-swieq regghu lura ghal-livelli ta’ gabel il-krizi, baqghu
jippersistu vulnerabbiltajiet sinifikanti fis-sistema finanzjarja tal-UE. Ghaldagstant, il-BERS identifika
erba’ riskji ewlenin ghall-istabbilta finanzjarja fl-UE: (i) il-primjums tar-riskji fis-swieq finanzjarji
globali gew riprezzati, minhabba nuqgas ta’ likwidita fis-swieq; (ii) il-karti tal-bilan¢ tal-banek u I-
assiguraturi komplew jiddghaijfu; (iii) is-sostenibbilta tad-dejn fis-setturi sovrani, korporattivi u
individwali kompliet tehzien; u (iv) I-iskossi u I-kontagju mis-setturi bankarji paralleli bdew jghaddu
ghas-sistema finanzjarja.

II-BERS gholla I-valutazzjoni tal-primjums tar-riskji fis-swieq finanzjarji globali ghall-oghla kategorija
ta’ riskju minhabba I-volatilita sinifikanti tas-swieq. Din il-volatilita li kienet ikkawzata minn zviluppi fl-
ekonomiji tas-swieq emergenti ewlenin fil-harifa tal-2015 malajr infirxet fis-swieq finanzjarji globali,
fosthom is-swieq Ewropej. Fil-bidu tal-2016, ir-riskju ta’ riprezzar tal-primjums tar-riskju fis-swieq
finanzjarji globali sehh parzjalment fambjent li kien karatterizzat mill-in¢ertezza kontinwa fuq |-
irkupru ekonomiku globali, id-dghufijiet kontinwi fil-karti tal-bilanc¢ tal-banek u I-assiguraturi fl-UE, kif
ukoll il-livell gholi tad-dejn pubbliku u privat. Fir-rebbiegha u s-sajf tal-2015 zdied ir-riskju li terga’
titheggeg il-krizi tad-dejn sovran minhabba, fost affarijiet ofhra, I-incertezza politika fil-Grecja.
Ghalkemm il-prezzijiet tal-assi fil-Grec¢ja hadu tisbita, il-kontagju ghal pajjizi ohra li kellhom livelli
gholjin ta’ dejn kien limitat. Mis-sajf tal-2015 'l hawn, it-thassib tas-swieq fuq il-Grec¢ja nagas b’mod
konsiderevoli. Fid-dawl tal-izviluppi strutturali, is-sistema bankarja parallela tal-UE kompliet tikber
fid-dags u l-interkonnettivita fl-2015. Dan it-tkabbir Zied il-htiega ghal iktar sorveljanza min-naha tal-
awtoritajiet makroprudenzjali. Fl-ahhar, I-incertezza geopolitika fi kwazi r-regjuni kollha li jmissu
mal-Ewropa gabet maghha livelli gholjin ta’ thassib.

FI-2015, il-BERS kompla jizviluppa I-politika makroprudenzjali u I-gwida fuq |-uzu tal-istrumenti
makroprudenzjali li jkopru s-setturi finanzjarji bankarji u mhux bankarji. L-ewwel, il-BERS ezamina
r-riskji sistemici mahlugin mill-attivitajiet tal-assiguraturi u r-riassiguraturi Ewropej. Ir-rapport li sar
irrakkomanda li ssir valutazzjoni fuq jekk hemmx htiega ta’ strumenti addizzjonali biex |-awtoritajiet
makroprudenzjali jindirizzaw ir-riskji sistemici relatati mas-settur tal-assigurazzjoni tal-UE. It-tieni, il-
BERS ghamel analizi strutturali tar-relazzjoni bejn I-izviluppi fis-settur tal-proprjeta u l-istabbilta
finanzjarja. It-tielet, sar izjed xoghol fuq ir-riskji sistemici li jistghu jinholqu minn tranzizzjoni li ssir
tard u fdaqqa ghal ekonomija b’livell baxx ta’ karbonju. Fl-ahhar, b’kooperazzjoni mal-Bank Centrali
Ewropew (BCE), il-BERS beda hidma fuq il-monitoragg u |-valutazzjoni tar-riskji ghall-istabbilta
finanzjarja li jinholqu wara perjodu twil ta’ rati tal-imghax baxxi.

Barra dan, il-BERS ta sehmu wkoll ghat-testijiet tal-istress li saru mit-tliet Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej. Fil-bidu tal-2015, il-BERS ipprovda sitwazzjonijiet misthajla negattivi makrofinanzjarji biex
jintuzaw f'ezercizzju li ttestja s-sahha tal-fondi tal-pensjoni b’benefi¢éji definiti, u li tmexxa mill-
Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol (AEAPX). Wara sena, fil-bidu tal-
2016, il-BERS elabora s-sitwazzjonijiet misthajla negattivi makrofinanzjarji li ntbaghtu lill-Awtorita
Bankarja Ewropea (ABE) ghat-test tal-istress tas-settur bankarju, u lill-AEAPX ghat-test tal-istress
tas-settur tal-assigurazzjoni. II-BERS ta sehmu wkoll ghall-ewwel darba fit-testijiet tal-istress tal-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS) ghall-kontropartijiet ¢entrali (CCPs).

II-BERS kompla bil-hidma tieghu fuq is-CCPs u baghat zewg dokumenti biex jitgiesu mill-
Kummissjoni Ewropea fil-kuntest tar-riezami tar-Regolament dwar I-Infrastruttura tas-Swieq
Ewropej (EMIR). Wagqt li gabel mat-tifsila generali tal-EMIR, il-BERS kien tal-fehma li I-kontribut
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anticikliku tal-gafas legali seta’ jittejjeb b’mod sinifikanti. L-inkluzjoni ta’ klawsola ta’ revizjoni fl-
EMIR, specifikament fuq I-uzu makroprudenzjali tal-margnijiet u I-haircuts, setghet tippermetti li I-
principji li jirregolaw dawn l-istrumenti jkomplu jigu zviluppati.

FI-2015 kien hemm zieda sostanzjali fuq is-sena ta’ gabel fl-ghadd ta’ mizuri li kienu jkopru
kwistjonijiet makroprudenzjali. Kif kien mistenni, kompla jkun hemm differenzi kbar fil-pajjizi kollha
tal-UE fir-rigward tal-ghadd u t-tipi ta’ mizuri li ttiehdu. Iz-Zieda fl-ghadd tal-mizuri kienet dovuta
parzjalment ghall-identifikazzjoni ta’ istituzzjonijiet sistemikament importanti u l-implimentazzjoni
tar-regim ghall-bafer kontrocikliku tal-kapital. Barra dan, is-settur tal-proprjeta residenzjali baga’
gasam ta’ rilevanza gawwija ghall-azzjoni tal-politika makroprudenzjali. Barra minn hekk, fl-2015
bosta paijjizi tal-UE kkunsidraw, u sikwit hadu, inizjattivi ta’ politika mahsubin biex jindirizzaw ir-riskiji
mill-istokk ta’ self muniti barranin. Fi tmiem |-2015, il-BERS stabbilixxa gafas ta’ koordinazzjoni
ghall-valutazzjoni tal-effetti transkonfinali u r-reciprocita volontarja tal-mizuri tal-politika
makroprudenzjali. B'mod aktar preciz, f'sistema finanzjarja integrata bhas-suq uniku Ewropew,
tinhtieg izjed koordinazzjoni fil-linji politici li jittiehdu biex jigi zgurat li I-politika makroprudenzjali
nazzjonali tkun effettiva.

Fl-ahhar, fil-perjodu analizzat il-BERS kompla jivvaluta l-implimentazzjoni ta’ rakkomandazzjonijiet li
ghamel fl-imghoddi. ll-valutazzjoni tar-Rakkomandazzjoni tal-BERS fuq il-finanzjament ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu (BERS/2012/2) wasslet ghal progress sinifikanti fl-armonizzazzjoni tal-
ogfsa nazzjonali ghall-bonds garantiti. L-istess rakkomandazzjoni tal-BERS irnexxielha wkoll
theggeg politika ghall-gestjoni, il-pro¢eduri u I-kontrolli ghar-riskji relatati, kif ukoll gafas ta’
monitoragg ghall-garanzija tal-assi.
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